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Wprowadzenie 
Budowa jednolitego ugrupowania integracyjnego wymaga koordynacji wielu polityk, w tym również polityki w zakresie harmonizacji podatków. Jednak zakres tej koordynacji może być zróżnicowany i polityka harmonizacyjna stosowana w UE może wywoływać odmienne efekty dla państw członkowskich. Przyjęcie w 2004 roku do UE dziesięciu nowych krajów wytworzyło zwiększone zapotrzebowanie na pomoc strukturalną. Adaptacja w nowej perspektywie finansowej na lata 2007-2013 wskaźników uzależniających wysokość maksymalnej pomocy od poziomu średniego Dochodu Narodowego Brutto na 1 mieszkańca oznacza, że im szybsze tempo wzrostu PKB w tych krajach tym pomoc strukturalna może być świadczona przez krótsze okresy. Ponieważ wysokość pomocy jest odgórnie ograniczona procentem DNB to Unia Europejska jako całość jest w stanie ograniczyć wielkość świadczonej pomocy tylko jeżeli tempo wzrostu nowych krajów członkowskich będzie większe niż obecnie. Problem oszczędności środków pomocy strukturalnych Unii Europejskiej daje się więc sprowadzić do zagadnienia w jaki sposób przyśpieszyć tempo wzrostu nowych krajów członkowskich tak aby okres wsparcia strukturalnego był jak najkrótszy. 

W tym celu można wykorzystywać szereg instrumentów, w tym i podatkowych, które mogą sprzyjać przyśpieszeniu tempa wzrostu gospodarczego. Prowadzone przez Instytut Badań nad Demokracją i Przedsiębiorstwem Prywatnym badania wpływu harmonizacji podatków pośrednich w krajach kandydujących do UE wykazały relatywnie niekorzystny wpływ tego procesu na tempo wzrostu krajów Europy Centralnej. Jeżeli tego typu tendencja miałaby trwać dłużej to mogłoby to hamować tempo wzrostu PKB w tych krajach, prowadząc do wydłużenia okresu pomocy strukturalnej. 

Kraje Unii Europejskiej dostarczające pomocy strukturalnej dla nowych członków powinny mieć jasny obraz sytuacji jakie rodzaje polityk podatkowych nowych krajów członkowskich mogą sprzyjać osiąganiu szybszego tempa wzrostu gospodarczego przez te kraje oraz z jakimi kosztami należy się liczyć jeżeli tempo to będzie hamowane przez nadmierne obciążenia podatkowe. Przedstawione opracowanie służy pokazaniu opcji polityki podatkowej dla Polski, Słowacji i Czech, które mogą przyśpieszyć tempo wzrostu PKB i sprzyjać skróceniu okresu pomocy strukturalnej dla tych krajów. 
1. Wpływ obciążeń podatkowych na tempo wzrostu PKB. Opcje polityki podatkowej dla krajów Europy Centralnej 
1.1. Wnioski z przeglądu literatury na temat wpływu opodatkowania na wzrost gospodarczy 


Jednym z najbardziej kontrowersyjnych zagadnień w ekonomii jest odpowiedź na pytanie czy obniżka podatków jest w stanie pobudzić gospodarkę do szybszego tempa wzrostu. W roku 2000 dwóch autorów J. Agnell i M. Persson opublikowało pracę w której sprawdzono skutki redukcji podatków na tempo wzrostu gospodarczego w oparciu o endogeniczny model wzrostu, sprawdzając w ten sposób potencjalny efekt Laffera
. Autorzy zweryfikowali potencjalne skutki redukcji podatków wśród 16 krajów OECD i w oparciu o symulację na modelu ekonometrycznym doszli do wniosku, że największe skutki dla wzrostu można osiągnąć poprzez obniżkę podatków w Szwecji, Finlandii i Danii
, czyli w krajach o największych obciążeniach podatkowych i parapodatkowych. Autorzy wykazali także, że efekt przyśpieszenia wzrostu gospodarczego zależy od przyjętej polityki w zakresie wydatków publicznych. Jest on w zasadzie tylko możliwy w warunkach, w których po okresie przyśpieszenia wydatków publicznych następują okresy spowolnienia tempa ich wzrostu. Przyjęcie założenia, że z okresu na okres udział wydatków rządowych w PKB rośnie powoduje, że obniżka podatków nie wpłynie na tempo wzrostu gospodarczego
. 

Wniosek ten wydaje się oczywisty. Obniżki podatków, według koncepcji Laffera, dokonuje się po to aby zwiększyć dynamikę rozwoju sektora prywatnego kosztem publicznego, co wymaga ograniczenia tempa przyrostu wydatków publicznych (albo też wręcz ich stagnacji lub obniżenia). 

Wysokość stawek podatkowych i charakter tabeli stawek podatku dochodowego może być czynnikiem wpływającym na mobilność siły roboczej. Zagadnieniem tym zajęli się dwaj ekonomiści: W.M. Gentry i R.G. Hubbard, którzy napisali pracę na ten temat
. Autorzy zbadali zależności pomiędzy stawkami podatkowymi, wypukłością podatku
 a mobilnością zatrudnienia w oparciu model TAXISM wykorzystywany przez National Bureau of Economic Research. Jak wykazali autorzy, mobilność pracowników reaguje zarówno na zmiany stawek jak i wypukłości tabeli podatkowej (miary progresywności). „Oceniamy, że pięcioprocentowa obniżka krańcowego podatku (...) zwiększa prawdopodobieństwo przeniesienia się do lepszej pracy o 0,79%, natomiast zmniejszenie o 3,12 % miary wypukłości systemu podatkowego (wartość jednego odchylenia standardowego) zwiększa prawdopodobieństwo przeniesienia się do lepszej pracy o 0,86% (...). Dla żonatych mężczyzn te wyniki są nieco większe”
. Oznacza to, że obniżki podatków zachęcają do poszukiwania lepszej pracy, ponieważ pracownicy są przeświadczeni, że ewentualna dodatkowa zapłata nie zostanie objęta wyższą stawką podatkową. Wyniki te wskazują, że obniżki podatków działają motywacyjnie na pracowników, a oddziaływanie to jest statystycznie znaczące. Można również sformułować wniosek, że im system podatkowy jest mniej progresywny, tym większa skłonność do poszukiwania lepszej pracy. Autorzy stwierdzili także, powołując się na swoje inne badania
, że wypukłość (progresywność) systemu podatkowego posiada relatywnie duży negatywny wpływ na decyzje z zakresu przedsiębiorczości, np. wejście na rynek
. 


W roku 2002 J.B. Cullen oraz R.H. Gordon opublikowali pracę na temat wpływu systemu podatkowego na podejmowanie działalności przedsiębiorczej
. Oprócz rozważań teoretycznych, w pracy przedstawiono dane empiryczne potwierdzające tezy autorów w odniesieniu do Stanów Zjednoczonych Ameryki przy wykorzystaniu statystyk dochodowych z 1993 roku. Przy wykorzystaniu modelowania opartego na równaniach regresji autorzy doszli do zaskakujących wniosków. „Wbrew potocznemu myśleniu, uważamy, że cięcia PIT redukują działalność przedsiębiorczą. Taka obniżka podatku ogranicza oszczędności podatkowe wynikające z odejmowania oprocentowania kredytów biznesowych, podczas gdy zyski pozostają w większości opodatkowane na poziomie stawek CIT
. W rezultacie, zniechęca się do podejmowania ryzyka. W dodatku, jak podkreślają Domar i Musgrave
, niższe stawki PIT prowadzą do niższego udziału rządu w ryzyku biznesowym, co powoduje, że podejmowanie samozatrudnienia się jest mniej atrakcyjne dla osób niechętnych do podejmowania ryzyka. Potencjalne oszczędności podatkowe wynikające z przejścia do biznesu tylko po to aby przeklasyfikować przychody z osobistych na korporacyjne dla celów podatkowych, również spadają kiedy spadają stawki z podatku PIT. Podatkowe efekty mogą być wielkie. Dla przykładu oceniamy, że wprowadzenie 20% podatku liniowego potroiłoby udział samozatrudnionych [w gospodarce].”
 W praktyce 20% liniowy PIT oznaczałby zwiększenie przeciętnego efektywnego podatku w USA oraz równocześnie aktywności przedsiębiorczej! Wyniki te świadczą o tym, że wśród ekonomistów istnieją różne zdania na temat wpływu obniżek podatków na przedsiębiorczość. 
Ważnym czynnikiem decydującym o wysokości optymalnych stawek podatkowych jest podaż pracy oraz jej pośrednia miara – dochód do opodatkowania. Zagadnienie siły reakcji podaży pracy i co za tym idzie dochodu do opodatkowania na zmiany stawek podatkowych jest kluczowym problemem teorii optymalnego opodatkowania. Pełnego pomiaru poziomu elastyczności dochodu podatkowego w warunkach amerykańskich dokonali J. Gruber i E. Saez
. Ich badania obejmowały okres lat 80-tych, w których przeprowadzono znaczące obniżki federalnych i stanowych podatków. Posłużyli się oni pełnym panelem obserwacji obejmującym dane z 46.000 formularzy podatkowych z lat 1979 – 1990
. Badania wykazały, że elastyczność dochodu podatkowego rośnie wraz ze wzrostem dochodu. Tak więc podatnicy z wyższych przedziałów podatkowych silnie reagują zarówno na podwyższenie jak i obniżenie stawek podatkowych. Ogólna elastyczność dochodu do opodatkowania na zmiany stóp podatkowych w zasadniczym stopniu jest wyznaczana przez podatników z najwyższej grupy dochodowej. Wyliczone wskaźniki elastyczności dla USA wynosiły 0,180 dla grupy o dochodach od 10 do 50 tys. $; 0,106 dla grupy o dochodach od 50 do 100 tys. $ i 0,567 dla grupy o dochodach powyżej 100 tys. $
. Wyniki te wskazywały także, że w warunkach amerykańskich, w latach 1979 – 1990 w wyniku wdrożenia programu obniżek podatków, zwłaszcza dla grupy o najwyższych dochodach, przyrost dochodów do opodatkowania w najwyższych grupach dochodowych wywołał znaczący przyrost globalnych dochodów do opodatkowania.


A. Goolsbee w swojej pracy What Happens When You Tax the Rich? Evidence from Executive Compensation
 zajął się bardzo interesującym zagadnieniem reakcji dochodu podatkowego zarządów spółek giełdowych na zmiany krańcowych stawek podatkowych w podatku dochodowym od osób fizycznych. Autor wykorzystał dane składane przez spółki w oparciu o regulacje dotyczące papierów wartościowych w USA, które wymagają aby spółki giełdowe informowały o wynagrodzeniach pięciu najważniejszych przedstawicieli kierownictwa. Badania dotyczyły okresu lat 1991-1995. Uzyskane rezultaty wskazywały, że dochód podatkowy silnie reaguje na podwyższenie krańcowej stawki podatkowej
 w krótkim okresie. A. Goolsbee policzył krótkoterminowe elastyczności dla trzech grup dochodowych i uzyskał wartość 0,39 dla najniższej grupy, 0,81 dla średniej i aż 2,21 dla górnej grupy
. Jak zauważył autor „Prawie cała reakcja wynikała ze zmian w realizowaniu opcji kapitałowych przez zarządy o najwyższych dochodach. Rzeczywiście zarządy bez opcji kapitałowych, nawet jeżeli miały wysokie dochody, bardzo słabo reagowały na zmiany krańcowych stawek podatkowych. Inne formy dochodów podlegających opodatkowaniu takie jak wynagrodzenia i bonusy nie reagowały w krótkim okresie”
. Jednak jak wykazał A. Goolsbee zmiany w dochodzie podatkowym zarządów spółek giełdowych nie wynikały ze zmiany zachowań podatkowych tych zarządów ale ze zmiany czasu wypłacania wynagrodzeń
. 


G.D. Myles
 dokonał przeglądu modeli wzrostu z punktu widzenia wpływu opodatkowania na stopę wzrostu gospodarczego. G.D. Myles wykazał, że w modelach teoretycznych można wyizolować szereg kanałów za pomocą których opodatkowanie może wpływać na wzrost oraz, że wpływ ten może być znaczący. „Część modeli przewiduje, że efekt wzrostu jest nieznaczny, inne z kolei przewidują, że mógłby być on bardzo znaczący. Coś co odróżnia te modele to liczba kluczowych parametrów, zwłaszcza udział kapitału fizycznego w wytwarzaniu kapitału ludzkiego, elastyczności funkcji użyteczności oraz stopy amortyzacji. Zasadniczo, wielkości te mogły by być wyizolowane empirycznie, a wielkość efektu wzrostu konkretnie określona. Jednakże aby to zrobić, trzeba by było dokonać przeglądu szeregu zasadniczych kwestii na temat założeń modelu. Ponadto, nie można by było udzielić odpowiedzi bez uwzględnienia dowodów empirycznych. Stopy podatkowe rosły w ostatnim stuleciu w większości krajów, co powinno być wystarczającym dowodem na określenie aktualnego wpływu”
[opodatkowania na wzrost gospodarczy – przyp. tłumacza]. Jak stwierdza w konkluzji G.D. Myles „rzetelny przegląd mówi, że teoretyczne modele uwzględniają szereg zagadnień, które muszą być rozważone, ale nie przedstawiają żadnych przekonywujących albo definitywnych odpowiedzi”
. 
Z kolei jak wykazali Mendoza, Milesi-Ferrati i Asea
 w swoich modelach regresji, zależność pomiędzy opodatkowaniem a stopą wzrostu gospodarczego jest nieznaczna. Przeciwny dowód do tego przedstawili Leibfritz, Thronton i Bibbee
. Wyliczyli oni, że w krajach OECD w latach 1980-1995 wzrostowi stopy opodatkowania o 10% towarzyszył spadek stopy wzrostu gospodarczego o 0,5%, przy czym opodatkowanie bezpośrednie ograniczało wzrost bardziej niż opodatkowanie pośrednie
. Z cytowanych badań można wyciągnąć jeden oczywisty wniosek. Ekonomiści nie potrafią jednoznacznie określić wpływu opodatkowania na stopę wzrostu gospodarczego w długim okresie czasu. Dowody na to, że opodatkowanie wpływa znacząco na stopę wzrostu są słabe. Wniosek ten wydaje się zdumiewający, ale na podstawie obecnych wyników badań ekonomicznych nie można postawić innego. 

1.2. Stosowane polityki podatkowe i opcje polityki podatkowej dla Europy Centralnej
Przestawiona praca analizuje możliwości adaptacji polityk podatkowych Grecji, Hiszpanii i Irlandii przez Polskę, Czechy i Słowację. W tej pracy polityki podatkowe podzielono na dwie grupy: 

1) Polityki harmonizacji podatkowej – rozpatrywano je za pomocą modeli wpływu tych polityk na popyt i PKB. 
2) Polityki w zakresie obciążeń podatkowych, decydujące o tym w jaki sposób dzieli się obciążenia podatkowe pomiędzy różne podatki – zastosowanie tych polityk rozpatrywano od strony podaży. 

Przyjęto, że adaptacja przez nowe kraje członkowskie polityk podatkowych krajów UE, które niedawno miały niski poziom PKB na jednego mieszkańca może być bardzo użyteczna. Polityki podatkowe stosowane przez poszczególne kraje w latach 1996-2004 zostały scharakteryzowane w poniższej tablicy. 

Tablica 1. Charakterystyka stosowanych polityk podatkowych w Polsce, Słowacji, Czechach, Grecji, Hiszpanii i Irlandii w latach 1996-2004
	Rodzaj polityki 
	Polska 
	Słowacja 
	Czechy 
	Grecja 
	Hiszpania 
	Irlandia 

	Harmonizacja podatków używek 
	Niskie tempo, poniżej średniej UE 
	Niskie tempo, poniżej średniej UE
	Niskie tempo, poniżej średniej UE
	Niskie tempo 
	Tempo nieco powyżej średniej UE
	Tempo nieco powyżej średniej UE 

	Harmonizacja podatków paliw 
	Bardzo duża 
	Poniżej średniej UE 
	Brak danych 
	Znacząco niższa niż w UE 
	Poniżej średniej UE 
	Poniżej średniej UE

	Harmonizacja podatków od energii 
	Duża 
	Bardzo duża 
	Brak danych 
	Średni poziom 
	Bardzo niski poziom 
	Na poziomie średnim UE 

	Polityka w zakresie podatków bezpośrednich 
	Niski poziom 
	 Bark danych 
	Wysoki poziom obciążeń 
	Niski poziom 
	Średni poziom UE 
	Bardzo wysokie obciążenia

	Polityka w zakresie podatków pośrednich 
	Bardzo duży wzrost 
	Bark danych 
	Wysoki poziom obciążeń 
	Bardzo wysoki poziom 
	Poziom niższy niż średni w UE 
	Bardzo wysokie obciążenia

	Polityka w zakresie składek na ubezpieczenia społeczne
	Bardzo duży wzrost. Wysoki poziom 
	Bark danych 
	Wysoki poziom obciążeń
	Wysoki poziom 
	Wysoki poziom 
	Bardzo niskie składki 


Źródło: opracowanie własne na podstawie danych statystycznych Eurostatu 
Na podstawie przedstawionej tablicy można określić podstawowe opcje dla krajów Europy Centralnej: 
1) Zwolnienie tempa harmonizacji podatków pośrednich z UE w krajach, w których harmonizacja podatkowa posiada negatywny wpływ na PKB. Wzorcem dla tego typu polityk mogą być Grecja, Hiszpania i Irlandia. 
2) Umiarkowane obniżenie poziomu podatków pośrednich w celu pobudzenia popytu i podaży. Wzorcem takiej polityki może być Hiszpania. 
3) Obniżenie wysokiego poziomu składek na ubezpieczenia społeczne kompensowane lub nie kompensowane podwyżkami podatków bezpośrednich w celu pobudzenia podaży. Wzorcem takiej polityki może być Irlandia. 
Szczegółowe informacje na temat wysokości obciążeń podatkowych można zaczerpnąć z bazy danych Eurostatu. Pokazują one wielkość obciążeń absolutnych a także pozwalają na obliczenie relacji tych wielkości do PKB. Statystyki te będą stopniowo przedstawiane w miarę potrzeby w dalszej części pracy. 
2. Symulacje zastosowania różnych rodzajów polityk harmonizacji podatkowej w Unii Europejskiej na tempo wzrostu nowych krajów członkowskich UE

2.1. Metodologia symulacji 

Symulacje zastosowania różnych rodzajów polityk harmonizacji podatkowej oparto na omówionej powyżej syntetycznej charakterystyce tych polityk, które dla uproszczenia nazwano polską, słowacką , grecką i irlandzką polityką harmonizacji podatkowej. 
Z punktu widzenia polityki gospodarczej istotnym zagadnieniem jest odpowiedź na dwa pytania: 

1) Jaki byłyby efekty zastosowania innej polityki harmonizacji podatkowej w pewnym okresie historycznym i czy zmiana polityki przyniosłaby korzyści w postaci szybszego tempa wzrostu PKB w przeszłości ? 

2) Jakie możliwe efekty można osiągnąć w przyszłości w wyniku zmiany polityki harmonizacji podatkowej na inną w stosunku do kontynuacji polityki dotychczasowej? 

Odpowiedź na te pytania posiada charakter kluczowy jeżeli chodzi o ocenę jakości dotychczas stosowanej polityki harmonizacji podatkowej oraz ewentualnych opcji wyboru na przyszłość.

2.1.1. Założenia kluczowe 

Problematyka harmonizacji podatkowej w UE, chociaż badana przez wielu ekonomistów nie daje jasnych wskazówek w zakresie wyboru polityki. Dotychczasowe metody, czasami wyrafinowane matematycznie nie dają praktycznych odpowiedzi na szereg pytań. Z punktu widzenia na przykład Polski, nowego kraju członkowskiego, ważnym problemem jest na kim wzorować się przy prowadzeniu polityki w zakresie podatków. Najprostsza opcja dla danego kraju to dokonać wyboru takiej polityki, która przynosi najlepsze rezultaty w porównywalnych warunkach. Można w bardzo dużym uproszczeniu przyjąć, iż w dwóch krajach o podobnych warunkach gospodarczych instrumenty podatkowe mogą oddziaływać w podobny sposób. Ten sposób myślenia, tak często obecny wśród ekonomistów międzynarodowych instytucji finansowych, pozwala na daleko idące możliwości symulacji ekonomicznych zarówno w odniesieniu do danych historycznych jak i prognostycznych. W tej symulacji zaadoptowano ten tok myślenia. 
Założenia kluczowe przyjęte w tej symulacji można określić następująco: 

1) Zmiana przez dany kraj polityki harmonizacji podatkowej na politykę stosowaną przez inny kraj wywołuje takie same skutki jak w kraju z którego pochodzi ta polityka od momentu jej zastosowania. Oznacza to, że siła i kierunek oddziaływania zmiennych harmonizacyjnych na PKB po przyjęciu nowej polityki jest taka sama jak w kraju z którego polityka ta pochodzi. 

2) Pozostałe zmienne oddziaływujące na PKB w kraju zmieniającym politykę podatkową oddziaływają w sposób niezmieniony, co oznacza przyjęcie zasady ceteris paribus. Jednak ten niezmieniony poziom oddziaływania na PKB pozostałych zmiennych może być również analizowany i może wpływać na wielkość PKB. 

3) Można wyodrębnić zależności przyczynowo-skutkowe pomiędzy zmiennymi harmonizacji podatkowej a PKB i zależności te są kopiowane przez kraj adoptujący nową politykę w sposób niezmieniony. 

2.1.2. Zadanie symulacyjne 

Zadaniem tej symulacji jest oszacowanie możliwych skutków zmiany polskiej i słowackiej polityki harmonizacji podatkowej na politykę stosowaną w Grecji, Hiszpanii i Irlandii. Oszacowanie powinno być dokonane w ujęciu historycznym, dla którego istnieją porównywalne dane, oraz w okresie przyszłym do 2015 roku. 

Nie jest celem tej symulacji budowa prognoz, zwłaszcza do 2015 roku, ponieważ niestabilność gospodarek w Europie Centralnej jest duża. Przedstawioną symulację należy potraktować jako warunkowe oszacowanie możliwego poziomu PKB przy zastosowaniu różnego rodzaju polityk harmonizacji podatkowej. Sformułowanie „warunkowe” oznacza przyjęcie powyższych założeń. Założenia te uniemożliwiają zastosowanie metodologii prognozowania ekonometrycznego, jednak umożliwiają modelowania ekonometrycznego do określania warunków wyjściowych dla symulacji. 
2.1.2. Analizowane zmienne 
W ramach badania wyodrębniono następujące zmienne: 

GDPt – Produkt Krajowy Brutto w cenach stałych 

FCt – Konsumpcja końcowa w cenach stałych 

GCFt – Nakłady inwestycyjne w cenach stałych 
Ext – Eksport w cenach stałych 
Imt – Import w cenach stałych 

NHIalt – Indeks harmonizacyjny w zakresie cen alkoholu i używek
 

NHIfut – Indeks harmonizacyny w zakresie cen paliw płynnych 

NHIelt – Indeks harmonizacynny w zakresie cen energii elektrycznej 

CTRGt – Transfery rządowe do danego kraju (tylko Grecja, Hiszpania i Irlandia) 
CTRPt - Transfery prywatne do danego kraju (tylko Grecja, Hiszpania i Irlandia)

Zmienne te zastosowano z opóźnieniami czasowymi sięgającymi okresu t-4. Dane kwartalne na temat szeregów czasowych zaczerpnięto z Metabazy Eurostatu. Do oszacowań modelowych, w celu spełnienia postulatu stacjonarności, wykorzystano zmienne, które były różnicą logarytmów zmiennej w okresie t i tej samej zmiennej w okresie t-1. Tak przekształcone zmienne posiadały bardzo interesujące właściwości. Przedstawiały one logarytmy kwartalnego tempa wzrostu lub spadku danej wielkości ekonomicznej. Przykładowo: 
DLGDPt = lnGDPt – lnGDPt-1 = ln(GDPt/GDPt-1) 
Posiadając oszacowane wielkości DLGDPt oraz wartość opóźnioną GDPt-1 można było oszacować wartości bezwzględne GDPt przekształcone według wzoru: 

 (GDPt/GDPt-1)=e DLGDPt 
czyli: 

GDPt = GDPt-1* e DLGDPt
Oszacowania PKB w formie różnic logarytmów zostały sprowadzone do wielkości absolutnych korzystając z określonych powyżej właściwości logarytmów. 

2.1.3. Metodologia oszacowań 

A. Oszacowanie skutków zmiany polityki Polski oraz Słowacji w okresie historycznym 

Dla oszacowania skutków zmiany polityki w zakresie harmonizacji podatkowej z UE wykorzystano następującą procedurę: 

1) Oszacowano modele regresji, w których zmienną objaśnianą jest GDPt a zmiennymi objaśniającymi elementy składowe popytu globalnego: FCt, GFCt, Ext, Imt oraz zmienne harmonizacyjne NHIalt NHIfut NHIelt dla Polski, Słowacji, Grecji, Hiszpanii i Irlandii. Wszystkie oszacowane regresje posiadały dobre i bardzo dobre właściwości ekonometryczne. Błędy regresji GDPt nie były duże. Pozwoliło to na przyjęcie uproszczenia, że oszacowania posiadają charakter regresji symulacyjnych i że przedstawiają stałe i niezmienne w czasie zależności liniowe. Oszacowania te nazwano symulacyjnymi funkcjami regresji. Przyjęto, że zmienne objaśniające w symulacyjnych funkcjach regresji mogą mieć charakter opóźniony. 
2) W funkcjach regresji dla Polski i Słowacji zmieniono wartości parametrów strukturalnych stojących przy zmiennych harmonizacyjnych na wartości parametrów z oszacowania dla Grecji, Hiszpanii i Irlandii. Odpowiadało to przyjęciu założenia kluczowego, że zmieniona polityka harmonizacyjna kopiuje dokładnie sposób oddziaływania z kraju, w którym była wcześniej stosowana, pozostawiając oddziaływanie innych zmiennych bez zmiany. Tego typu funkcje nazwano symulacyjnymi funkcjami regresji. 
3) Symulacyjne funkcje regresji zostały opracowane w dwóch wariantach: przy przyjęciu opóźnień czasowych kraju zmieniającego politykę oraz przy przyjęciu opóźnień czasowych z kraju z którego dana polityka pochodzi. 
4) Do symulacyjnych funkcji regresji Polski i Słowacji wprowadzono wartości zmiennych harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii oraz dla pozostałych zmiennych dotychczasowe wartości tych zmiennych dla Polski i Słowacji. Dokonano szacunku nowego PKB dla Polski i Słowacji w okresie historycznym czyli wstawiając nowe parametry strukturalne oraz wartości zmiennych dla każdego z poszczególnych okresów kwartalnych dla którego możliwa była porównywalność danych Polski, Słowacji, Grecji, Hiszpanii i Irlandii. W ten sposób obliczono wartości symulowanego PKB. 

Pierwsze trzy kroki omawianej procedury
 można przedstawić za pomocą następujących uzyskanych oszacowań i przeprowadzonych symulacji: 
1) Oszacowania regresji 
Poniżej przedstawiono oszacowania regresji, które stały się podstawą określenia regresji symulacyjnych: 
Tablica 2. Oszacowania funkcji regresji liniowych GDPt dla Polski, Słowacji, Grecji, Hiszpanii i Irlandii w zależności od czynników popytowych oraz zmiennych harmonizacyjnych
	Zmienna

DL…
	DLGDPt

	
	Grecja
	Hiszpania
	Irlandia
	Polska
	Słowacja

	
	GR
	ES
	IR
	PL
	SK 

	FCt
	0,87438
	0,46524
	0,48702
	0,44473
	0,69953

	GCFt
	0,20757
	0,11774
	0,18698
	0,095524
	0,29441

	EXt
	0,23168
	
	0,66842
	0,052638

(t-1)
	0,72973

	IMt
	-0,34158
	-0,14452

(t-3)
	-0,48873
	0,086026
	-0,71580

	NHIalt
	-0,060931
(t-1)
	0,21510

(t-3)
	0,20393

(t-2)
	-0,63618
	0,13315

(t-4)

	NHIfut
	0,020619

(t-1)
	0,28506

(t-3)
	0,20370
	-0,13517

(t-3)
	-0,14716

	NHIelt
	
	-0,20527

(t-1)
	
	
	0,031420

(t-4)

	CRTGt
	0,0017793

(t-1)
	0,0034582
	-0,0028525
	
	

	CRTPt
	0,0061405

(t-3)
	-0,021503

(t-1)
	0,011013

(t-1)
	
	

	Ut
	0,00114533
	0,0036941
	0,0021462
	0,0013855
	-0,0015183

	R2
	0,97548
	0,94967
	0,96863
	0,99066
	0,99152

	DW
	2,1997
	2,0098
	2,1592
	1,9853
	2,4594


Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Eurostatu 
Dane zawarte w tablicy wskazują na dosyć dobrą jakość oszacowań regresji PKB. Pozwoliło to na przyjęcie uproszczenia, że oszacowania posiadają charakter funkcji regresji i że przedstawiają stałe i niezmienne w czasie zależności liniowe. 
2) Wyprowadzenie funkcji regresji symulacyjnej
Poniżej przedstawiono wyprowadzone formuły funkcji regresji symulacyjnych dla Polski i Słowacji: 

Tablica 3. Symulacje greckiej polityki harmonizacyjnej przez Polskę. Proponowane funkcje regresji symulacyjnej
	
	DLGDPt

	Zmienna

DL…
	Regresje podstawowe
	Symulacyjne funkcje regresji

	
	Polska
	Grecja
	Pl-GR1
	PL-GR2

	FCt
	0,44473
	0,87438
	0,44473
	0,44473

	GCFt
	0,095524
	0,20757
	0,095524
	0,095524

	EXt
	0,052638

(t-1)
	0,23168
	0,052638

(t-1)
	0,052638

(t-1)

	IMt
	0,086026
	-0,34158
	0,086026
	0,086026

	NHIalt
	-0,63618
	-0,060931
(t-1)
	-0,060931


	-0,060931

(t-1)

	NHIfut
	-0,13517

(t-3)
	0,020619

(t-1)
	0,020619

(t-3)
	0,020619

(t-1)

	NHIelt
	
	
	
	

	CRTGt
	
	0,0017793

(t-1)
	
	

	CRTPt
	
	0,0061405

(t-3)
	
	

	Ut
	0,0013855
	0,00114533
	0,0013855
	0,0013855

	R2
	0,99066
	0,97548
	
	

	DW
	1,9853
	2,1997
	
	


Źródło: oszacowanie własne

W tablicy 3 symulacyjne funkcje regresji przedstawiono w dwóch wariantach: w pierwszym skopiowano opóźnienia czasowe zmiennych harmonizacyjnych Polski, w drugim – Grecji. Ujęcie wariantowe zastosowano również do innych oszacowań. Poniżej przedstawiono kolejne oszacowania symulacyjnych funkcji regresji. 
Tablica 4. Symulacje hiszpańskiej i irlandzkiej polityki harmonizacyjnej przez Polskę. Proponowane funkcje regresji symulacyjnych 
	 
	DLGDPt

	Zmienna

DL…
	Symulacyjne funkcje regresji
	Symulacyjne funkcje regresji

	
	PL-ES1
	PL-ES2
	PL-IR1
	PL-IR2

	FCt
	0,44473
	0,44473
	0,44473
	0,44473

	GCFt
	0,095524
	0,095524
	0,095524
	0,095524

	EXt
	0,052638

(t-1)
	0,052638

(t-1)
	0,052638

(t-1)
	0,052638

(t-1)

	IMt
	0,086026
	0,086026
	0,086026
	0,086026

	NHIalt
	0,21510


	0,21510

(t-3)
	0,20393


	0,20393

(t-2)

	NHIfut
	0,28506

(t-3)
	0,28506

(t-3)
	0,20370

(t-3)
	0,20370

	NHIelt
	
	
	
	

	CRTGt
	
	
	
	

	CRTPt
	
	
	
	

	Ut
	0,0013855
	0,0013855
	0,0013855
	0,0013855

	R2
	
	
	
	

	DW
	
	
	
	


 Źródło: oszacowanie własne
Tablica 5. Symulacje greckiej polityki harmonizacyjnej przez Słowację. 

Proponowane symulacyjne funkcje regresji 
	
	DLGDPt

	Zmienna

DL…
	Regresje podstawowe 
	Symulacyjne funkcje regresji

	
	Słowacja
	Grecja
	SK-GR1 
	SK-GR2

	FCt
	0,69953
	0,87438
	0,69953
	0,69953

	GCFt
	0,29441
	0,20757
	0,29441
	0,29441

	EXt
	0,72973
	0,23168
	0,72973
	0,72973

	IMt
	-0,71580
	-0,34158
	-0,71580
	-0,71580

	NHIalt
	0,13315

(t-4)
	-0,060931
(t-1)
	-0,060931

(t-4)
	-0,060931

(t-1)

	NHIfut
	-0,14716
	0,020619

(t-1)
	0,020619


	0,020619

(t-1)

	NHIelt
	0,031420

(t-4)
	
	0,031420

(t-4)
	0,031420

(t-4)

	CRTGt
	
	0,0017793

(t-1)
	
	

	CRTPt
	
	0,0061405

(t-3)
	
	

	Ut
	-0,0015183
	0,00114533
	-0,0015183
	-0,0015183

	R2
	0,99152
	0,97548
	
	

	DW
	2,4594
	2,1997
	
	


Źródło: oszacowanie własne
Tablica 6. Symulacje hiszpańskiej i irlandzkiej polityki harmonizacyjnej przez Słowację. Proponowane funkcje regresji symulacyjnych 
	
	DLGDPt

	Zmienna

DL…
	Symulacyjne funkcje regresji
	Symulacyjne funkcje regresji

	
	SK-ES1
	SK-ES2
	SK-IR1
	SK-IR2

	FCt
	0,69953
	0,69953
	0,69953
	0,69953

	GCFt
	0,29441
	0,29441
	0,29441
	0,29441

	EXt
	0,72973
	0,72973
	0,72973
	0,72973

	IMt
	-0,71580
	-0,71580
	-0,71580
	-0,71580

	NHIalt
	0,21510

(t-4)
	0,21510

(t-3)
	0,20393

(t-4)
	0,20393

(t-2)

	NHIfut
	0,28506


	0,28506

(t-3)
	0,20370


	0,20370

	NHIelt
	-0,20527

(t-4)
	-0,20527

(t-1)
	0,031420

(t-4)
	0,031420

(t-4)

	CRTGt
	
	
	
	

	CRTPt
	
	
	
	

	Ut
	-0,0015183
	-0,0015183
	-0,0015183
	-0,0015183

	R2
	
	
	
	

	DW
	
	
	
	


Źródło: oszacowanie własne

W oszacowaniach dla Grecji, Hiszpanii i Irlandii ujęto wartości uzyskiwanych transferów rządowych i prywatnych ponieważ posiadały one dużą wartość i wpływały na popyt. Wielkości te do roku 2003 nie były natomiast ważne dla Polski i Słowacji z punktu widzenia wielkości popytu. Duża pomoc popytowa (głównie poprzez transfery dla rolników) pojawiła się już po wejściu Polski i Słowacji do UE. 
3) Wariantowe przyjęcie opóźnień czasowych 
Tablice od 2 do 5 przedstawiają po dwa warianty regresji symulacyjnych dla każdej kombinacji krajów. Przyjęcie opóźnień czasowych kraju zmieniającego politykę wynikało z przekonania, że pewne elementy mechanizmu oddziaływania harmonizacji na PKB pozostają niezmienione. Tymi elementami są opóźnienia czasowe zmiennych harmonizacynych. Uznano, że tego typu funkcje symulacyjne mogą mieć lepsze właściwości w zakresie symulacji prognostycznych. Są to warianty oznaczone jako pierwsze. Warianty oznaczone jako drugie w pełni kopiują zależności harmonizacyjne kraju z którego pochodzi polityka. 

A. Oszacowanie skutków zmiany polityki Polski i Słowacji w okresie przyszłym do roku 2015

Procedura symulacji prognostycznej została oparta na następujących krokach. Dla uproszczenia procedurę przedstawiono na przykładzie Polski i Grecji. Analogiczne zasady obowiązywały w stosunku do każdej innej kombinacji krajów. 
1) Oszacowano modele regresji, w których zmienną objaśnianą jest GDPt a zmiennymi objaśniającymi elementy składowe popytu globalnego: FCt, GFCt, Ext, Imt oraz zmienne harmonizacyjne NHIalt NHIfut NHIelt dla Polski, Słowacji, Grecji, Hiszpanii i Irlandii. Wszystkie oszacowane regresje posiadały dobre i bardzo dobre właściwości ekonometryczne. 
2) W oparciu o historyczne szeregi czasowe oszacowano wartości funkcji regresji dla poszczególnych zmiennych regresji symulacyjnej w formie modeli autoregresyjnych (wyjaśniających wartość obecną danej wielkości wartościami przeszłymi) za wyjątkiem wartości zmiennych harmonizacyjnych. W oparciu o oszacowane regresje oszacowano przyszłe wielkości zmiennych wchodzących w skład regresji symulacyjnej 
3) W miejsce przyszłych wartości zmiennych harmonizacyjnych Polski wprowadzono historyczne dane zmiennych harmonizacyjnych dla Grecji. (stosując przejście relatywne)
, przyjmując, że od 1 kwartału 2004 Polska zmienia politykę harmonizacyjną na grecką. 
4) Wstawiono wartości przyszłe oszacowanych zmiennych objaśniających do symulacyjnego równania regresyjnego PKB i wyliczono wysokość PKB przy zmianie polityki 

5) Obliczono przyszłe wartości PKB przy niezmienności polityki harmonizacyjnej Polski poprzez wstawienie do niezmiennej formy równania funkcji regresji symulacji zmiennych popytowych oraz powtórzonego szeregu czasowego zmiennych harmonizacyjnych – powstaje symulacja PKB przy niezmienionej polityce harmonizacyjnej 
6) W oparciu o postać funkcji regresji symulacyjnej obliczono wartość PKB przy zmianie polityki harmonizacyjnej na grecką w dwóch wariantach: z przyjęciem polskich lub greckich opóźnień czasowych

7) Dokonano porównania uzyskanych wyników oszacowania wielkości PKB według regresji symulacyjnej opartej na regresji dla Polski bez zmiany polityki harmonizacyjnej oraz regresji symulacyjnych przy zmianie polityki na grecką w dwóch wariantach: przy przyjęciu polskich i greckich opóźnień czasowych. 
Pierwszy etap symulacji prognostycznej dokładnie kopiuje symulację historyczną i nie musi być omawiany. Autoregresje oszacowane w ramach drugiego etapu posiadały następujące formuły i właściwości: 

Dla Polski: 

1) Konsumpcja końcowa - FCt 
DLFCt = -1,0287DLFC(t-2) + 0,50854DLNHIal(t-4) – 0,077608DLNHIfu(t-4) 

 (-18,4728) (3,5271) (-1,5954) 

+0,017575 +et
 (9,3864) 
R2 = 0,95439 DW=1,8194

2) Nakłady inwestycyjne - GCFt 
DLGCFt = -0,66294GCF(t-1) -0,32309GCF(t-3) +4,6832DLFC(t-3) 
 (-6,0063) (-3,0989) (5,3321)
+7,3696DLFC(t-4) -3,5735DLNHIal(t-1) +4,5904DLNHIal(t-3) 

 (5,3727) (-4,0634) (3,7888)
-0,34636DLNHIfu(t-3) -0,099399 +et
 (-1,2939) (-8,8274) 
R2= 0,99178 DW = 1,8826
3) Eksport – Ext 

DLExt = -0,69280DLEx(t-1) -8,7835DLFC(t-1) +8,7110DLFC(t-2) +0,30271 +et
 (-5,6530) (-5,9669) (9,3510) (0,85459)
R2=0,90701 DW= 2,1897 
4) Import – Imt 
DLImt= -0,38751DLImt(t-2) + 0,51103DLIm(t-4) -3,6295DLNHIal(t-1) 

 (-3,8777) (3,8321) (-2,2598) 

-0,073808DLEx(t-3) +0,013327 +et
 (-1,8193) (0,95349) 
R2=0,89745 DW = 1,8178

Dla Słowacji: 
1) Konsumpcja końcowa - FCt 
DLFCt = -0,43026DLFC(t-1) -0,53447DLFC(t-2) -0,53322DLFC(t-3) 

 (-2,5052) (-2,8607) (-3,1228) 

+0,51857DLFC(t-4) -0,17510DLNHIel(t-2) +0,020343 +et
 (2,6738) (-1,7115) (2,3056) 

R2 = 0,92087 DW=1,8765
2) Nakłady inwestycyjne - GCFt 

DLGCFt = -0,42046DLGCF(t-2) -0,69147DLFC(t-1) +0,51006DLFC(t-3) 

 (-3,1652) (-2,9965) (2,6081) 
- 2,0118DLNHIal(t-4) +1,7077DLNHIfu(t-4) -0,51576DLNHIel(t-1) +0,011643 +et
 (-2,6081) (2,0053) (-2,0576) (0,67018) 
R2= 0,77046 DW = 1,9975
3) Eksport – Ext 

DLExt = -0,60410DLEx(t-1) -0,79012 DLFC(t-1) -0,86451DLFC(t-2) -0,71523DLFC(t-3) 
 (-3,0766) (-3,8798) (-3,8112) (-3,3204)
-0,39001DLFC(t-4) +0,67101DLNHIal(t-1) +1.2334DLNHIal(t-2) +1,1312DLNHIal(t-3) 

 (-1,8252) (2,5385) (3,8129) (3,1274) 
-0,69758DLNHIfu(t-2) +0,90398DLNHIfu(t-4) +0,075992 +et
 (-1,9696) (2,1314) (5,5810) 
R2=0,84234 DW= 1,9787 

4) Import – Imt 

DLImt= -0,49902DLImt(t-1) -0,52022DLIm(t-3) -1,1517DLNHIfu(t-2) +0,031595 +et
 (-3,6977) (-3,4700) (-1,9898) (2,5489)
R2= 0,68181 DW = 2,1377 
Analizując uzyskane oszacowania zmiennych objaśniających PKB należy stwierdzić, iż w stosunku do Polski funkcje regresji posiadały dobre i bardzo dobre właściwości ekonometryczne i predyktywne, natomiast regresje zmiennych objaśniających PKB Słowacji posiadają dobre i dostateczne właściwości ekonometryczne i predyktywne. 
W oparciu o oszacowane modele autoregresywne zmiennych objaśniających dokonano oszacowania symulacyjnego wielkości przyszłych wartości tych zmiennych do roku 2015. Ponieważ różnice logarytmów wielkości z danego okresu i okresu opóźnionego tłumaczyć można jako kwartalne tempo zmian wielkości ekonomicznych to uzyskane regresje pozwoliły na uwzględnienie zarówno tendencji rozwojowej jak i zmian sezonowych oraz zmian przypadkowych. Ponieważ jednak okres symulacji prognostycznej był bardzo długi to niecelowe jest traktowanie tej symulacji jako typowej prognozy ekonometrycznej. Dlatego w tym opracowaniu nazwano je symulacjami prognostycznymi. 

Kolejne kroki procedury symulacji prognostycznej zostały omówione wcześniej i nie wymagają szerszego wyjaśnienia. Uzyskane wyniki symulacji historycznej i symulacji prognostycznej przedstawia kolejny punkt. 

2.2. Wyniki symulacji 

2.2.1. Symulacje historyczne 

A. Symulacje historyczne dla Polski 
Dla jasności wywodu najpierw zamieszczono wyniki symulacji dla Polski a następnie dla Słowacji. 

POLSKA-GRECJA
Uzyskane wyniki adaptacji greckiej polityki harmonizacyjnej na poziom PKB Polski przedstawia poniższa tablica. Pierwszych pięć wierszy liczbowych przedstawia roczne wartości PKB w cenach stałych z 1995 roku w milionach PLN, natomiast kolejne pięć w ujęciu relatywnym, przyjmując rzeczywisty poziom polskiego PKB w wysokości 100. 
Tablica 7. Symulacja zastosowania greckiej polityki harmonizacyjnej 
na poziom polskiego PKB w latach 1997-2001 
	
	PKB Polski w cenach stałych 1995 i relatywnie 

	
	PL realny 
	PL-GR1
	PL-GR2
	Różnice 1
	Różnice 2

	1997
	349022,4
	353201,1
	352563,2
	4178,7
	3540,8

	1998
	366005,8
	373293,5
	373130,5
	7287,7
	7124,7

	1999
	380615,2
	383501,9
	383012,6
	2886,7
	2397,4

	2000
	395931
	399872,3
	400017,8
	3941,3
	4086,8

	2001
	399867,9
	404153,2
	404112,6
	4285,3
	4244,7

	1997
	100,00
	101,20
	101,01
	1,20
	1,01

	1998
	104,87
	106,95
	106,91
	2,09
	2,04

	1999
	109,05
	109,88
	109,74
	0,83
	0,69

	2000
	113,44
	114,57
	114,61
	1,13
	1,17

	2001
	114,57
	115,80
	115,78
	1,23
	1,22


Źródło: oszacowanie własne 
Uzyskane wyniki wskazują, że zastosowanie greckiej polityki harmonizacyjnej wywołałoby w badanym okresie lat 1997-2001 przyrost PKB w Polsce w stosunku do wielkości rzeczywistych od 0,83% do 2,09% rocznie w pierwszym wariancie i od 0,69% do 2,04% w drugim. Ponieważ grecka polityka harmonizacyjna charakteryzowała się szybszą harmonizacją podatków od używek, niż polityka polska i znacznie wolniejszą harmonizacją podatków paliwowych, to wpływ tego typu zmiany na polską gospodarkę, silnie uzależnioną od cen paliw, był relatywnie duży. Należy zwrócić uwagę na fakt iż symulowane skutki zmiany polskiej polityki harmonizacyjnej na grecką były najsilniejsze w drugim roku po wprowadzeniu symulowanych zmian. Dla lepszego zobrazowania uzyskanych w wyniku symulacji zmian PKB przedstawiono je na wykresie pokazującym wielkości kwartalne. Wykres wskazuję, że niemal w całym okresie wartości symulowane były na wyższym poziomie niż wartości rzeczywiste wskazujące na skutki stosowania polskiej polityki harmonizacyjnej. Z tego też względu dla Polski opłacalnym byłoby przyjęcie greckiej polityki. 
Wykres 1
[image: image1.emf]PKB Polski rzeczywisty i symulowany przy zastosowaniu 

dwóch wariantów greckiej polityki harmonizacyjnej
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Na kolejnym wykresie przedstawiono kwartalne różnice w wielkościach rzeczywistych PKB, wynikających z polskiej polityki harmonizacji podatkowej i wielkościach symulowanych, wynikających z przyjęcia polityki greckiej. Za wyjątkiem jednego kwartału wszystkie różnice były dodatnie. 
Wykres 2
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Reasumując należy stwierdzić, iż dla Polski wartościową alternatywa byłaby opcja zastosowania greckiej polityki harmonizacji podatkowej. 
POLSKA-HISZPANIA 
Hiszpańska polityka harmonizacji podatkowej charakteryzowała się szybszą od średniej unijnej harmonizacją podatków od używek i wolniejszą od średniej unijnej harmonizacją podatków od paliw. Warto też zwrócić uwagę, ze harmonizacja podatków od energii była prowadzona w Hiszpanii na poziomie znacząco niższym od unijnego. Skutki zastosowania hiszpańskiej polityki harmonizacji podatkowej na poziom symulowanego PKB Polski przedstawiono w kolejnej tablicy. 

Tablica 8. Symulacja zastosowania hiszpańskiej polityki harmonizacyjnej 
na poziom polskiego PKB w latach 1997-2001 
	
	PKB Polski w cenach stałych 1995 i relatywnie 

	
	PL realny 
	PL-ES1
	PL-ES2
	Różnice 1
	Różnice 2

	1997
	349022,4
	357119,5
	355915,1
	4178,709
	3540,766

	1998
	366005,8
	378787,8
	382272,6
	7287,688
	7124,671

	1999
	380615,2
	390578
	392891
	2886,724
	2397,443

	2000
	395931
	406193,9
	410177,4
	3941,275
	4086,786

	2001
	399867,9
	410659
	414081,6
	4285,265
	4244,73

	1997
	100,00
	102,32
	101,97
	2,32
	1,97

	1998
	104,87
	108,53
	109,53
	3,66
	4,66

	1999
	109,05
	111,91
	112,57
	2,85
	3,52

	2000
	113,44
	116,38
	117,52
	2,94
	4,08

	2001
	114,57
	117,66
	118,64
	3,09
	4,07


Źródło: oszacowanie własne 

Uzyskane wyniki symulacji adaptacji przez Polskę hiszpańskiej polityki harmonizacji podatkowej wskazują, iż Polska byłaby w stanie uzyskiwać większe korzyści, niż w przypadku adaptacji polityki greckiej. Różnice w wielkości rocznego PKB rzeczywistego i symulowanego są znaczne i wynoszą od 2,32% do 3,66% w pierwszym wariancie i od 1,97% do 4,07%. Wydaje się, że zasadniczą przyczyną tego stanu rzeczy było obserwowane w modelu hiszpańskim pozytywne oddziaływanie harmonizacji podatków w obu zakresach towarowych (używki i paliwa) na poziom PKB. Te zależności przeniosły się w sposób silny na model polski. Po drugie, należy zauważyć, iż niektóre skutki harmonizacji podatków mogły być dobroczynne dla poziomu PKB, na przykład harmonizacja podatków na wyroby tytoniowe mogła sprzyjać ograniczeniu ich konsumpcji, poprzez to obniżać stopę śmiertelności a w efekcie powodować, że w okresach badanych była większa liczba konsumentów. Większa liczba konsumentów mogła spowodować większą konsumpcję. Poniżej na wykresie przedstawiono kwartalne porównania symulacji adaptacji przez Polskę polityki hiszpańskiej oraz wielkości rzeczywiste PKB. 
Wykres 3
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Na kolejnym wykresie przedstawiono kwartalne różnice w poziomach uzyskanych w wyniku symulacji i wielkościach rzeczywistych. W obu analizowanych wariantach różnice były dodatnie. 
Wykres 4
[image: image4.emf]P 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1997Q1 1998Q1 1999Q1 2000Q1 2001Q1 2002Q1

Kwartały i lata 

Miliony PLN w cenach stałych z 1995 r. 

Różnice 1 Różnice 2 

Różnice w wysokości PKB wielkości symulowanych i rzeczywistych przy 

przyjęciu przez Polskę hiszpańskiej polityki harmonizacji podatkowej w 

dwóch wariantach 


Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

POLSKA-IRLANDIA 
Polityka harmonizacji podatkowej zastosowana w Irlandii opierała się na nieco szybszej harmonizacji podatków używek niż przeciętnie w UE, łagodniejszej harmonizacji podatków paliwowych i średnim poziome harmonizacji podatków energii elektrycznej. Żaden z indeksów harmonizacyjnych Irlandii nie wykazywał bardzo dużych różnic w stosunku do średniej unijnej, chociaż należy przyznać iż przeciętnie irlandzkie indeksy paliwowe były niższe niż hiszpańskie. Rezultaty symulacji adaptacji przez Polskę irlandzkiej polityki harmonizacji podatkowej przedstawiono w kolejnej tablicy. 
Tablica 9. Symulacja zastosowania irlandzkiej polityki harmonizacyjnej 

na poziom polskiego PKB w latach 1997-2001 

	
	PKB Polski w cenach stałych 1995 i relatywnie 

	
	PL realny 
	PL-IR1
	PL-IR2
	Różnice 1
	Różnice 2

	1997
	349022,4
	355639,4
	353658,2
	4178,7
	3540,8

	1998
	366005,8
	378266,4
	374304,4
	7287,7
	7124,7

	1999
	380615,2
	388091,5
	380376,9
	2886,7
	2397,4

	2000
	395931
	404562,9
	399365,3
	3941,3
	4086,8

	2001
	399867,9
	405893,5
	400566
	4285,3
	4244,7

	1997
	100,00
	101,90
	101,33
	1,90
	1,33

	1998
	104,87
	108,38
	107,24
	3,51
	2,38

	1999
	109,05
	111,19
	108,98
	2,14
	-0,07

	2000
	113,44
	115,91
	114,42
	2,47
	0,98

	2001
	114,57
	116,29
	114,77
	1,73
	0,20


Źródło: oszacowanie własne 
Uzyskane rezultaty symulacji zastosowania przez Polskę irlandzkiej polityki harmonizacji podatkowej wskazują, że za wyjątkiem jednego roku w II analizowanym wariancie Polska uzyskuje przyrost poziomu PKB. W końcowym rezultacie przyrost ten jest znacząco niższy niż uzyskany w wyniku adaptacji polityki irlandzkiej ale w pierwszym wariancie wyższy niż oba wyniki symulacji adaptacji polityki greckiej. Kwartalne symulacje polityki hiszpańskiej oraz dane rzeczywiste na temat poziomu polskiego PKB przedstawione są na kolejnym wykresie. Dane zawarte na wykresie należy czytać razem z danymi dotyczącymi różnic kwartalnych. 
Wykres 5
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Wykres 6
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Chociaż oba wykresy wskazują na wyższy wynik symulacji niż danych rzeczywistych to jednak wyraźnie można zauważyć, iż korzystne skutki przyjęcia polityki harmonizacyjnej Irlandii ulegają zmniejszeniu w czasie. Niemniej jednak zdecydowanie przeważają dodatnie różnice symulacji polityki irlandzkiej nad danymi rzeczywistymi. 

Przeprowadzone symulacje zastosowania przez Polskę polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii wskazują, że za każdym razem adaptacja innej niż polska polityki harmonizacji podatkowej mogłaby przynieść pozytywne skutki dla poziomu polskiego PKB. Czyżby polska polityka harmonizacji podatkowej była aż tak wadliwa? Jest to możliwe. Żaden z analizowanych krajów nie przeprowadzał tak intensywnej harmonizacji podatków paliwowych i to harmonizacji okresowo przekraczającej o 20% średni poziom UE. Tego typu harmonizacja negatywnie wpływała na poziom polskiego PKB i znacząco go obniżała. Przyjęcie polityki każdego innego kraju dałoby znacznie lepszy rezultat niż prowadzenie polityki polskiej. 

B. Symulacje historyczne dla Słowacji 

Słowacka polityka harmonizacji podatkowej charakteryzowała się niskimi wartościami indeksów NHIal oraz NHIfu, znacząco poniżej średniej UE (o około 10 punktów procentowych), natomiast były bardzo duże wartości indeksów NHIel. Jak pokazało oszacowanie modelowe tego typu kombinacja polityk była relatywnie korzystna dla PKB a wysokie wartości indeksów harmonizacji podatków od energii mogły wynikać z dużego poziomu dotowania nośników energii na Słowacji w przeszłości. Stąd wysokie wartości indeksów NHIel na Słowacji. 

Symulacje adaptacji przez Słowację polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii oraz Irlandii zostały przeprowadzone według analogicznej metodologii jak w przypadku symulacji historycznej dla Polski. W poniższej tablicy przedstawiono wyniki symulacji różnych polityk dla Słowacji. Górna część tablicy przedstawia wyniki w milionach koron słowackich a dolna wartości względne, przyjmując dane dla Słowacji w 1997 za 100. 
Tablica 10. Wyniki symulacji adaptacji polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii przez Słowację 
	Rok 
	PKB w milionach SKK w cenach stałych 1995

	
	Dane realne 
	Wariant polityki harmonizacyjnej

	
	SK real
	SK-GR1
	SK-GR2
	SK-ES1
	SK-ES2
	SK-IR1
	SK-IR2

	1997
	640151
	638966,1
	641064,5
	641236,6
	643942,1
	639154,4
	638672,8

	1998
	667107
	663239,8
	665207,7
	676856
	683320,9
	668325,7
	666751,2

	1999
	676919
	670486,6
	672906,6
	688536,8
	690495,5
	678072,7
	672044,4

	2000
	690697
	687892,6
	689646,3
	700552,3
	705622,9
	689766
	682742,8

	2001
	716845
	719265,3
	721958,4
	733691,2
	739779,7
	717705,6
	720032,4

	2002
	749937
	750339,2
	751630,6
	774271,3
	776042,9
	745514,4
	742149

	2003
	783406
	768111,5
	770311,6
	793590,9
	801107,2
	763728,7
	759660,8

	
	1997 =100 

	1997
	100,00
	99,81
	100,14
	100,17
	100,59
	99,84
	99,77

	1998
	104,21
	103,61
	103,91
	105,73
	106,74
	104,40
	104,16

	1999
	105,74
	104,74
	105,12
	107,56
	107,86
	105,92
	104,98

	2000
	107,90
	107,46
	107,73
	109,44
	110,23
	107,75
	106,65

	2001
	111,98
	112,36
	112,78
	114,61
	115,56
	112,12
	112,48

	2002
	117,15
	117,21
	117,41
	120,95
	121,23
	116,46
	115,93

	2003
	122,38
	119,99
	120,33
	123,97
	125,14
	119,30
	118,67


Źródło: oszacowanie własne 
Dane przedstawione w tablicy wskazują, że tylko adaptacja hiszpańskiej polityki harmonizacji podatkowej przez Słowację dałaby lepsze wyniki niż prowadzenie słowackiej polityki harmonizacji podatkowej. Polityka hiszpańska okazałaby się korzystniejsza od polityki słowackiej ale różnice w wynikach nie są duże i tylko przy adaptacji drugiego wariantu polityki hiszpańskiej w 2003 roku PKB byłby istotnie wyższy niż uzyskane wyniki rzeczywiste. Adaptacja przez Słowację polityki harmonizacyjnej Grecji i Irlandii byłaby niecelowa. Polityki te dały znacznie gorsze rezultaty niż stosowanie polityki słowackiej. Wyniki symulacji drugich wariantów adaptacji polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii zostały przedstawione na kolejnym wykresie. 
Wykres 7
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Źródło: opracowanie własne na podstawie badań symulacyjnych. 

Analizując uzyskane wyniki symulacji zastosowania różnych polityk harmonizacyjnych przez Słowację należy zwrócić uwagę na istotne różnice w stosunku do Polski. Słowacka polityka harmonizacji podatkowej okazała się polityką znacznie bardziej neutralną z punktu widzenia jej wpływu na poziom PKB. Tylko najbardziej efektywna polityka hiszpańska była lepsza niż słowacka z punktu widzenia jej wpływu na poziom PKB. Po drugie, słowacka polityka harmonizacji podatkowej opierała się na relatywnie niskich podwyżkach podatków paliwowych, co nie hamowało tempa wzrostu PKB tak jak w Polsce. Obie polityki polska i słowacka były podobne w zakresie harmonizacji podatków na używki tytoń i alkohol. Reasumując należy stwierdzić, iż słowacka polityka harmonizacji podatkowej była znacznie bardziej korzystna z punktu widzenia jej wpływu na poziom PKB niż polityka polska. 
2.2.2. Symulacje prognostyczne 

POLSKA 
Przeprowadzone symulacje prognostyczne do roku 2015 opierały się na przyjęciu założenia, że kluczowe zmienne wchodzące w skład popytu globalnego zostaną oszacowane na podstawie oszacowań autoregresyjnych, natomiast symulacje zmian oddziaływania zmiennych harmonizacyjnych na PKB będą zakładały kontynuację dotychczasowej polityki przez Polskę, modyfikowanej przez symulacje kontynuacji polityki greckiej, hiszpańskiej lub irlandzkiej. Przeprowadzona symulacja wyjściowej polityki polskiej zakłada kształtowanie się polskiego PKB według podstawowego oszacowania modelowego z lat 1997-2002 w okresie 2004 -2015. Opiera się więc na pesymistycznym założeniu kontynuacji prawdopodobnie niekorzystnej polskiej polityki harmonizacji podatkowej. 
Symulacje zastosowania polityk greckiej, hiszpańskiej i irlandzkiej polegały na przyjęciu w podstawowym oszacowaniu modelowym Polski parametrów strukturalnych zmiennych harmonizacyjnych z modeli oszacowanych dla Grecji, Hiszpanii i Irlandii oraz wartości zmiennych objaśniających dla tych krajów. Wartości te zakładały kontynuację tendencji z przeszłości, co zapewniono poprzez powtórzenie logarytmów kwartalnego tempa wzrostu zmiennych harmonizacyjnych z okresów przeszłych i przeniesienie ich na okresy przyszłe. Tego samego rodzaju uproszczenie w odniesieniu do zmiennych harmonizacyjnych zastosowano w modelu wyjściowym dla Polski co umożliwia porównywalność modeli. Symulacje zakładają, że Polska płynnie przechodzi do stosowania polityk harmonizacyjnych innych krajów od pierwszego kwartału 2004 roku. Symulacji tych nie należy traktować jako prognoz PKB a jedynie jako warunkowe symulacje. 
W symulacji prognostycznej dokonano adaptacji zastosowania analogicznych polityk jak w przypadku symulacji historycznej, czyli adaptując politykę poszczególnych krajów w dwóch wariantach. Uzyskane w przedstawiony powyżej sposób wyniki symulacji prognostycznej przedstawiono w poniższej tablicy. W pierwszej części tablicy przedstawiono dane w milionach PLN, w drugiej danej względne, przyjmując poziom wyjściowy dla Polski. 
Tablica 11. Wyniki symulacji prognostycznych zastosowania przez Polskę greckiej, hiszpańskiej i irlandzkiej polityki harmonizacyjnej (II warianty). 

	Rok 
	Poziom PKB w milionach PLN w cenach stałych z 1995 roku

	
	Symulacja wyjściowa 
	Warianty adaptacji polityki harmonizacyjnej

	
	PL-PL
	PL-GR1
	PL-GR2
	PL-ES1
	PL-ES2
	PL-IR1
	PL-IR2

	2004
	399404
	411140
	410694
	414192
	410690
	410498
	410793

	2005
	412972
	422764
	421780
	432427
	426585
	424733
	423946

	2006
	411816
	429159
	428200
	438775
	438310
	432363
	428803

	2007
	422241
	441104
	440128
	450633
	448603
	444878
	436913

	2008
	435073
	453892
	453473
	460294
	459285
	456320
	453537

	2009
	449772
	461359
	460763
	468915
	467242
	460862
	456255

	2010
	475862
	477704
	476899
	485848
	484022
	475839
	471596

	2011
	496019
	491154
	490339
	493334
	494877
	487413
	485606

	2012
	478884
	492895
	491821
	490513
	489898
	485126
	488255

	2013
	481040
	507016
	505873
	506185
	500518
	498395
	498967

	2014
	495854
	521738
	520781
	527740
	522327
	518694
	516511

	2015
	495151
	529626
	528283
	534311
	532629
	525682
	520220

	
	Symulacja wyjściowa, PL-PL 2004 =100

	2004
	100
	102,9384
	102,8267
	103,7026
	102,8257
	102,7778
	102,8516

	2005
	103,3971
	105,8487
	105,6023
	108,2682
	106,8053
	106,3418
	106,1447

	2006
	103,1076
	107,4498
	107,2097
	109,8574
	109,7411
	108,2522
	107,3608

	2007
	105,7178
	110,4406
	110,1963
	112,8264
	112,3181
	111,3855
	109,3913

	2008
	108,9305
	113,6424
	113,5374
	115,2453
	114,9926
	114,2504
	113,5535

	2009
	112,6108
	115,5118
	115,3627
	117,4038
	116,9848
	115,3874
	114,234

	2010
	119,143
	119,6042
	119,4027
	121,6434
	121,186
	119,1372
	118,0749

	2011
	124,1899
	122,9718
	122,7677
	123,5177
	123,904
	122,0351
	121,5826

	2012
	119,8998
	123,4076
	123,1387
	122,8112
	122,6574
	121,4625
	122,2459

	2013
	120,4394
	126,9433
	126,657
	126,7352
	125,3164
	124,7848
	124,928

	2014
	124,1486
	130,6292
	130,3895
	132,132
	130,7767
	129,867
	129,3204

	2015
	123,9724
	132,604
	132,2678
	133,777
	133,3561
	131,6166
	130,2491


Źródło: oszacowanie własne 
Uzyskane wyniki symulacji podstawowej dla Polski zakładały, że PKB wzrośnie w przeciągu 11 lat o 23,98%. Jest to wynik oparty na przyjęciu pesymistycznego założenia kontynuacji polskiej polityki harmonizacji podatków pośrednich silnie hamującej wzrost PKB. Można wątpić, czy kontynuacja polityki tak silnie hamującej wzrost PKB jest możliwa w długim okresie czasu. Jednak jest to możliwe. 

Wyniki symulacji adaptacji przez Polskę polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii umożliwiały uzyskanie w 2015 roku wyników lepszych od 7 do ponad 10% niż wynik kontynuacji polityki polskiej. Potwierdza to wnioski z symulacji historycznej. Każda zmiana polityki harmonizacji podatkowej przez Polskę na historyczne polityki Grecji, Hiszpanii i Irlandii z lat 1997-2003 dałaby lepsze rezultaty niż kontynuowanie polityki polskiej. 

Najlepsze ostateczne rezultaty dla poziomu PKB w Polsce daje adaptacja polityki hiszpańskiej lub greckiej. W tych przypadkach PKB rośnie o 9-10 punktów procentowych więcej niż w prostej kontynuacji polityki polskiej w roku 2015. Kształtowanie się wartości PKB przy różnych wariantach symulacji przedstawia poniższy wykres. 
Wykres 8
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Źródło: oszacowanie własne 
Dane przedstawione na wykresie wskazują, że za wyjątkiem roku 2011 we wszystkich latach adaptacja polityk harmonizacji podatkowej Grecji, Hiszpanii i Irlandii przynosi wyższe wyniki niż symulacja wyjściowa oznaczona jako PL-PL. Poniżej przedstawiono oszacowanie różnic, które dają symulacje adaptacji przez Polskę polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii w ujęciu względnym (w tablicy) i kwotowo (na wykresie). 
Tablica 12. Różnice względne w poziomie PKB. Symulacja wyjściowa Polski i adaptacje polityk harmonizacyjnych Grecji, Hiszpanii i Irlandii 

	Rok 
	Wyniki symulacji wyjściowej dla Polski 2004 =100

	
	Wariant polityki harmonizacyjnej

	
	PL-GR1
	PL-GR2
	PL-ES1
	PL-ES2
	PL-IR1
	PL-IR2

	2004
	102,94
	102,83
	103,70
	102,83
	102,78
	102,85

	2005
	102,37
	102,13
	104,71
	103,30
	102,85
	102,66

	2006
	104,21
	103,98
	106,55
	106,43
	104,99
	104,12

	2007
	104,47
	104,24
	106,72
	106,24
	105,36
	103,47

	2008
	104,33
	104,23
	105,80
	105,57
	104,88
	104,24

	2009
	102,58
	102,44
	104,26
	103,88
	102,47
	101,44

	2010
	100,39
	100,22
	102,10
	101,71
	100,00
	99,10

	2011
	99,02
	98,85
	99,46
	99,77
	98,26
	97,90

	2012
	102,93
	102,70
	102,43
	102,30
	101,30
	101,96

	2013
	105,40
	105,16
	105,23
	104,05
	103,61
	103,73

	2014
	105,22
	105,03
	106,43
	105,34
	104,61
	104,17

	2015
	106,96
	106,69
	107,91
	107,57
	106,17
	105,06


Źródło: oszacowanie własne 
Wykres 9
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Źródło: oszacowanie własne 
Zarówno w przedstawionej tablicy jak i na wykresie zwraca uwagę okres lat 2010 i 2011, w których wyniki symulacji dają w różnych kwartałach wynik korzystniejszy dla symulacji wyjściowej niż przy adaptacji polityk z poszczególnych krajów. Przyczyna ta tkwi w adaptacji danych do symulacji wyjściowej dla Polski i poszczególnych krajów danych kontynuujących tendencje z przeszłości. Na okres lat 2010-11 przypada takie złożenie kontynuacji tendencji z lat poprzednich, w których indeksy harmonizacyjne dla Polski spadały a dla pozostałych krajów rosły. Nie zmienia to jednak oceny korzystności adaptacji polityk w długim okresie. 

W długim okresie adaptacja każdej historycznej polityki harmonizacji podatkowej Grecji, Hiszpanii czy Irlandii byłaby korzystniejsza dla Polski niż kontynuacja polityki polskiej. Najlepsze rezultaty osiągnęłaby Polska adaptując hiszpańską politykę harmonizacji podatkowej a relatywnie najgorsze politykę irlandzką. Polityka irlandzka byłaby jednak i tak znacznie korzystniejsza niż kontynuacja polityki polskiej. 

SŁOWACJA 
Symulacje prognostyczne dla Słowacji przeprowadzono na tych samych zasadach jak dla Polski. Poniżej przedstawiono wyniki symulacji na okres 2004-2015. 

Tablica 13. Wyniki symulacji prognostycznych zastosowania przez Słowację greckiej, hiszpańskiej i irlandzkiej polityki harmonizacyjnej (II warianty)

	Rok 
	Poziom PKB w milionach SKK w cenach stałych z 1995 roku

	
	Symulacja wyjściowa 
	Warianty adaptacji polityki harmonizacyjnej

	
	SK-SK
	SK-GR1
	SK-GR2
	SK-ES1
	SK-ES2
	SK-IR1
	SK-IR2

	2004
	921374
	928619
	930261
	900448
	975294
	929714
	941300

	2005
	991020
	991318
	992387
	978618
	1060158
	1003179
	1009357

	2006
	1061657
	1062611
	1064493
	1063014
	1159562
	1071788
	1078683

	2007
	1025436
	1028936
	1029563
	1029707
	1117576
	1027647
	1034116

	2008
	1098524
	1102330
	1104143
	1094361
	1190869
	1103886
	1117497

	2009
	1084645
	1083215
	1083105
	1083264
	1178216
	1080813
	1085599

	2010
	1180349
	1164107
	1165190
	1173638
	1274492
	1159014
	1165959

	2011
	1196917
	1184743
	1186951
	1195912
	1298162
	1178867
	1189957

	2012
	1417341
	1410202
	1414481
	1413637
	1531496
	1416338
	1421495

	2013
	1508804
	1513824
	1518894
	1515479
	1642440
	1510759
	1516528

	2014
	1583490
	1588942
	1590585
	1609475
	1749673
	1585264
	1597148

	2015
	1652344
	1658326
	1661102
	1701317
	1847851
	1644591
	1655300

	
	Symulacja wyjściowa, SK-SK 2004 =100

	2004
	100,00
	100,79
	100,96
	97,73
	105,85
	100,91
	102,16

	2005
	107,56
	107,59
	107,71
	106,21
	115,06
	108,88
	109,55

	2006
	115,23
	115,33
	115,53
	115,37
	125,85
	116,33
	117,07

	2007
	111,29
	111,67
	111,74
	111,76
	121,29
	111,53
	112,24

	2008
	119,23
	119,64
	119,84
	118,77
	129,25
	119,81
	121,29

	2009
	117,72
	117,57
	117,55
	117,57
	127,88
	117,30
	117,82

	2010
	128,11
	126,34
	126,46
	127,38
	138,33
	125,79
	126,55

	2011
	129,91
	128,58
	128,82
	129,80
	140,89
	127,95
	129,15

	2012
	153,83
	153,05
	153,52
	153,43
	166,22
	153,72
	154,28

	2013
	163,76
	164,30
	164,85
	164,48
	178,26
	163,97
	164,59

	2014
	171,86
	172,45
	172,63
	174,68
	189,90
	172,05
	173,34

	2015
	179,33
	179,98
	180,29
	184,65
	200,55
	178,49
	179,66


Źródło: oszacowanie własne na podstawie badań symulacyjnych 
Uzyskane wyniki wskazują, że model wpływu polityki harmonizacyjnej Słowacji na tempo wzrostu PKB sprzyja wzrostowi gospodarczemu. Znajduje to swój wyraz w przyroście PKB w symulacji wyjściowej aż o 79,93%, czyli ponad trzykrotnie większym niż przyrost PKB przy kontynuacji polskiej polityki harmonizacyjnej. W długim okresie czasu adaptacja przez Słowację modelu greckiej czy irlandzkiej polityki harmonizacyjnej daje podobny efekt jak kontynuacja polityki słowackiej. Jedynie adaptacja przez Słowację polityki hiszpańskiej daje lepszy rezultat w długim okresie. Przy przyjęciu w prognostycznym modelu symulacyjnym Słowacji hiszpańskich opóźnień czasowych zmiennych harmonizacyjnych wynik ten jest aż o ponad 21 punktów procentowych wyższy niż prosta kontynuacja słowackiej. 

Słowacka i hiszpańską politykę harmonizacyjną różni tempo harmonizacji podatków energii: w hiszpańskiej polityce jest to tempo znacząco niższe niż średnia unijna, w słowackiej znacząco wyższe. Słowacja może więc skorygować swoją politykę harmonizacyjną aby w długim okresie uzyskać dodatkowy przyrost PKB. Korekta ta powinna polegać na obniżce tempa harmonizacji podatków od energii. 
3. Symulacje zastosowania różnych rodzajów polityki obciążeń podatkowych w Unii Europejskiej na tempo wzrostu nowych krajów członkowskich UE 

3.1. Metodologia symulacji 

Symulacje zastosowania różnych rodzajów polityk obciążeń podatkowych oparto na omówionych wcześniej typach, które dla uproszczenia nazwano polską, słowacką , grecką i irlandzką polityką obciążeń podatkowych. Polityki te posiadają swoje cechy charakterystyczne i zagadnienie to zostało omówione w pierwszej części pracy. 

Z punktu widzenia polityki gospodarczej istotnym zagadnieniem jest odpowiedź na dwa pytania: 

1) Jaki byłyby efekty zastosowania innej polityki obciążeń podatkowych w pewnym okresie historycznym i czy zmiana polityki przyniosłaby korzyści w postaci szybszego tempa wzrostu PKB w przeszłości ? 

2) Jakie możliwe efekty można osiągnąć w przyszłości w wyniku zmiany polityki obciążeń podatkowych podatkowej na inną w stosunku do kontynuacji polityki dotychczasowej? 

Odpowiedź na te pytania posiada charakter kluczowy jeżeli chodzi o ocenę jakości dotychczas stosowanej polityki obciążeń podatkowych oraz ewentualnych opcji wyboru na przyszłość.

3.1.1. Założenia kluczowe 

Wpływ polityki obciążeń podatkowych na tempo wzrostu PKB jest zagadnieniem o charakterze podażowym. Wysokość obciążeń podatkowych wpływa zarówno na skłonność do prowadzenia działalności gospodarczej jak i skłonność do podejmowania pracy. Zagadnienia te były przedmiotem licznych publikacji z których wynika jeden oczywisty wniosek: brak jest przekonywujących dowodów na to, że poziom obciążeń podatkowych wpływa na poziom wzrostu PKB. Ten zdumiewający wniosek można wyprowadzić z dużej liczby badań, które udowadniają sprzeczne ze sobą wnioski. Możliwe jest osiąganie wysokiego tempa wzrostu PKB zarówno przy wysokim jak i niskim poziomie opodatkowania. To badanie również nie ma na celu udowodnienie tezy wpływu poziomu obciążeń PKB na długookresowe tempo wzrostu PKB. Daje natomiast próbę odpowiedzi na pytanie z jakimi efektami można liczyć się, jeżeli dokona się adaptacji polityki obciążeń podatkowych, charakterystycznej dla innego kraju. 

Z punktu widzenia Polski, ważnym problemem jest odpowiedź na pytanie na kim wzorować się przy prowadzeniu polityki w zakresie podatków. Najprostsza opcja dla danego kraju to dokonać wyboru takiej polityki, która przynosi najlepsze rezultaty w porównywalnych warunkach. Przy analizie polityki w zakresie harmonizacji podatkowej przyjęto, że polityka harmonizacjyna wykorzystująca podobne instrumenty w dwóch krajach o podobnych warunkach ekonomicznych może przynieść podobne rezultaty. Założenie tego typu można było przyjąć w modelach popytowych, w których wpływ zmiennych wchodzących w skład globalnego popytu był decydujący a wpływ zmiennych harmonizacyjnych dodatkowy. 

Podejście podażowe wymaga innego sposobu myślenia. Jeżeli podatki hamują tempo wzrostu PKB to istnieje pewna negatywna ścieżka oddziaływania na produkcję i skłonność do podejmowania pracy. Ta ścieżka w krótkim okresie czasu nie zmienia się ponieważ zarówno producenci jak pracownicy planują swoją pracę w dłuższych okresach. Stąd krótkookresowa krzywa podaży pracy jest płaska. Z kolei w długim okresie można przyjąć, iż ścieżka oddziaływania podatków na PKB może się zmienić ale nie zawsze musi tak być. Obserwacja praktyki podatkowej pokazuje, że jeżeli jakiś instrument podatkowy oddziałuje niekorzystnie na produkcję to jest on silnie odczuwany przez podatników. Jeżeli następuje znaczące zmniejszenie negatywnego oddziaływania tego instrumentu to gospodarka jeszcze przez długi okres czasu dyskontuje korzyści, głownie w formie poprawy płynności finansowej przedsiębiorstw i ludności, zanim przeobrazi je w efekty popytowe. Zawsze istnieje zagrożenie powrotu do dawnego poziomu obciążeń podatkowych, zwłaszcza przy niestabilności politycznej. Dlatego można przyjąć, nawet jeżeli następuje złagodzenie danego typu polityki obciążeń podatkowych to negatywne oddziaływanie trwa dalej i to nawet pomimo niższych podatków. 
Jeżeli w danej gospodarce kopiuje się niekorzystne rozwiązania podatkowe innego kraju polegające na zwiększeniu poziomu obciążeń, to logicznym jest przyjęcie założenia, że dany kraj będzie kopiować niekorzystną ścieżkę oddziaływania danego obciążenia zaczerpniętego z innego kraju. 
Dlatego też do założeń kluczowych symulacji podażowych zaliczono: 

1) Zarówno w krótkim jak i długim okresie czasu ścieżka wpływu obciążeń podatkowych na PKB może ulec zmianie na korzystniejszą poprzez adaptację ścieżki wpływu z innego kraju o niższych podatkach 
2) Jeżeli wprowadza się jednocześnie zarówno obniżki jak i podwyżki podatków różnych rodzajów, które kompensują się to gospodarka może jeszcze przez długi okres czasu działać według starej ścieżki wzrostu. Przedsiębiorcy i pracownicy będą odbierali podwyżki jednych podatków jako kompensatę obniżek innych. Ich zachowania produkcyjne nie ulegną zasadniczej zmianie. W długim okresie czasu negatywna ścieżka wpływu nadmiernych obciążeń podatkowych na PKB nie zmienia się nawet pomimo istotnego zmniejszenia tych obciążeń, przynajmniej do czasu gdy obniżka podatków nie zostanie uznana za trwałą. Ponieważ w krajach Europy Środkowej panuje duża niestabilność polityczna producenci i pracownicy nigdy nie mogą uznać obniżki podatków za trwałą. 

3) Jeżeli jakiś kraj adoptuje rozwiązania podatkowe polegające na zwiększeniu obciążeń podatkowych to wysoce prawdopodobnym jest, że wkrótce będzie kopiowane negatywne oddziaływanie polityki podatkowej na PKB. 

4) Pozostałe zmienne oddziaływujące na PKB w kraju zmieniającym politykę podatkową oddziaływają w sposób niezmieniony, co oznacza przyjęcie zasady ceteris paribus. Jednak ten niezmieniony poziom oddziaływania na PKB pozostałych zmiennych może być również analizowany i może wpływać na wielkość PKB. 

3.1.2. Zadanie symulacyjne 

Zadaniem tej symulacji jest oszacować możliwe skutki zmiany polskiej i czeskiej polityki w zakresie obciążeń podatkowych na modele stosowane w Hiszpanii i Irlandii w tym w szczególności: 

1) Symulacja zastosowania irlandzkiej polityki w zakresie niskich kosztów ubezpieczeń społecznych na PKB Polski i Czech 

2) Symulacja zastosowania irlandzkiej polityki w zakresie niskich kosztów ubezpieczeń społecznych kompensowanej wysokimi obciążeniami podatków bezpośrednich na PKB Polski 

3) Symulacja zastosowania hiszpańskiej polityki umiarkowanych podatków pośrednich na PKB Polski 
Nie jest celem tej symulacji budowa prognoz, zwłaszcza do 2015 roku, ponieważ niestabilność gospodarek w Europie Centralnej jest duża. Przedstawioną symulację należy potraktować jako warunkowe oszacowanie możliwego poziomu PKB przy zastosowaniu różnego rodzaju polityk obciążeń podatkowych. Sformułowanie warunkowe oznacza dokładne przyjęcie założeń kluczowych. Założenia te uniemożliwiają zastosowanie metodologii prognozowania ekonometrycznego, jednak umożliwiają modelowania ekonometrycznego do określania warunków wyjściowych dla symulacji. 
3.1.3. Analizowane zmienne 

W ramach badania wyodrębniono następujące zmienne: 

GDPt – Produkt Krajowy Brutto w cenach stałych 

GCFt – Nakłady inwestycyjne w cenach stałych 
QEMt – Zatrudnienie kapitału ludzkiego wysokiej jakości – liczba osób zaliczanych do kadry kierowniczej, samozatrudnionych, wolnych zawodów oraz robotników przemysłowych w tysiącach 

IWBIt – Indeks podatkowych obciążeń bezpośrednich do PKB w %

ITBIt – Indeks podatkowych obciążeń pośrednich do PKB w %

SConBIt – Indeks obciążeń składkami na ubezpieczenia społeczne do PKB w % 

NIWBIt – Indeks Netto podatkowych obciążeń bezpośrednich do PKB w % w stosunku do analogicznego indeksu dla całej UE 

NITBIt - Indeks Netto podatkowych obciążeń pośrednich do PKB w % w stosunku do analogicznego indeksu dla całej UE 

NSConBIt - Indeks Netto obciążeń składkami na ubezpieczenia społeczne do PKB w % w stosunku do analogicznego indeksu dla całej UE 

CTRGt – Transfery rządowe do danego kraju (tylko Grecja, Hiszpania i Irlandia) 

CTRPt - Transfery prywatne do danego kraju (tylko Grecja, Hiszpania i Irlandia)

IINt – Dochody z inwestycji zagranicznych w danym kraju 
Zmienne te zastosowano z opóźnieniami czasowymi sięgającymi okresu t-4. Dane kwartalne na temat szeregów czasowych zaczerpnięto z Metabazy Eurostatu. Do oszacowań modelowych, w celu spełnienia postulatu stacjonarności, wykorzystano zmienne, które były różnicą logarytmów zmiennej w okresie t i tej samej zmiennej w okresie t-1. Tak przekształcone zmienne przedstawiały one logarytmy kwartalnego tempa wzrostu lub spadku danej wielkości ekonomicznej. Kwestie te zostały omówione przy symulacji polityki harmonizacji podatkowej. 
3.1.3. Metodologia oszacowań 

A. Oszacowanie skutków zmiany polityki Polski i Czech w okresie historycznym 

Dla oszacowania skutków zmiany polityki w zakresie obciążeń podatkowych w okresie historycznym wykorzystano następującą procedurę: 

1) Oszacowano modele regresji dla Polski, Czech, Grecji, Hiszpanii i Irlandii, w których zmienną objaśnianą jest GDPt a zmiennymi objaśniającymi są zasadnicze czynniki wpływające na podaż: nakłady inwestycyjne oraz zatrudnienie wysokiej jakości GCFt oraz QEMt. Ta ostatnia zmienna znacznie lepiej pokazywała podażową ścieżkę wzrostu niż zatrudnienie ogółem. Ponadto do równań przyjęto zmienne podatkowe pokazujące poziom obciążeń bezpośrednich: IWBIt, ITBIt, SConBIt, które zostały potraktowane jako czynniki oddziaływujące na podaż krajową: przedsiębiorstwa krajowe i pracowników. Dodatkowo zostały przyjęte zmienne podatkowe pokazujące poziom obciążeń relatywnych w relacji do przeciętnych obciążeń w UE – jako zmienne oddziaływujące na przedsiębiorców zagranicznych i poziom zagranicznych inwestycji bezpośrednich (FDI), czyli zmienne NIWBIt, NITBIt, NSConBIt. Zmienne te zostały potraktowane jako ważny czynnik porównawczy przy podejmowaniu inwestycji zagranicznych. Wszystkie oszacowane regresje posiadały dobre i bardzo dobre właściwości ekonometryczne. Błędy regresji GDPt nie były duże. Pozwoliło to na przyjęcie uproszczenia, że oszacowania posiadają charakter funkcyjny i że przedstawiają stałe i niezmienne w czasie zależności liniowe. Oszacowania te nazwano funkcjami symulacyjnymi. Przyjęto, że zmienne objaśniające w funkcjach symulacyjnych mogą mieć charakter opóźniony. 
2) W funkcjach symulacyjnych dla Polski i Czech przyjęto niezmienność wartości parametrów strukturalnych stojących przy zmiennych podatkowych. 
3) Do funkcji symulacji polityki obciążeń podatkowych Polski i Czech wprowadzono wartości zmiennych podatkowych Grecji, Hiszpanii i Irlandii oraz dla pozostałych zmiennych dotychczasowe wartości tych zmiennych dla Polski i Czech. Dokonano szacunku nowego PKB dla Polski i Czech w okresie historycznym czyli wstawiając nowe wartości zmiennych dla każdego z poszczególnych okresów kwartalnych w modelu podstawowym oszacowanym dla Polski i Czech. W ten sposób obliczono wartości symulowanego PKB. 

1) Oszacowania regresji podażowych
Poniżej przedstawiono oszacowania regresji, które stały się podstawą określenia funkcji symulacyjnych: 

Tablica 14. Oszacowania regresji liniowych GDPt dla Polski, Słowacji, Grecji, Hiszpanii i Irlandii w zależności od czynników podażowych oraz zmiennych podatkowych
	Zmienna

DL…
	DLGDPt

	
	Grecja
	Hiszpania
	Irlandia
	Polska 
	Czechy 

	GCFt
	0,19775
	-0,086336

t-4
	0,073444
	0,15686
	0,32880

	QEMt
	0,061261

t-2
	0,24284

t-3
	1,2235

t-2
	-0,18333

t-4
	0,017279

t-4

	IWBIt
	-0,024202
	0,40363
	0,073091

t-1
	0,018373
	0,17523

	ITBIt
	-0,058940

t-1
	0,17310
	-0,16567
	-0,11989

t-3
	0,14167

t-4

	SConBIt
	0,022823

t-4
	0,20137

t-3
	0,57882
	0,48261
	0,50775

	NIWBIt
	0,026777

t-4
	-0,41461


	0,071821
	-0,0037060

t-3
	-0,10197

	NITBIt
	-0,064023

t-4
	-0,26317
	-0,095496

t-4
	-0,11153
	0,18861

	NSConBIt
	0,016292
	-0,14767
	-0,66697
	-0,35687
	-0,62379

	CTRGt
	0,0053773

t-4
	-0,0064907
	-0,0012057

t-4
	-0,0025853

t-4
	0,016522

	CTRPt
	0,011053

t-4
	0,063610
	-0,0086057

t-3
	0,055137

t-2
	-0,019346

t-2

	IINt
	-0,035788
	-0,038846
	0,065787
	-0,012996
	-0,021573

	Ut
	0,0061466
	0,0097714
	0,0044183
	0,0082079
	0,00005043

	R2
	0,99640
	0,99598
	0,98872
	0,9999
	0,97834

	DW
	1,7327
	1,5714
	1,6818
	1,6957
	2,1351


Źródło: oszacowanie własne 
Regresje liniowe zostały oszacowane w oparciu o szeregi czasowe obejmujące okres lat 2000-2004, czyli obejmowały maksymalnie 20 kwartalnych okresów czasowych. Wynikało to z dostępności danych podatkowych Eurostatu. Uzyskane regresje stanowią więc przybliżenie istniejących tendencji i nie mogłyby być podstawą typowych prognoz ekonometrycznych. Prezentowane badanie nie opiera się jednak na prognozowaniu ale na symulacjach prognostycznych, które dopuszczają przyjmowanie znaczących uproszczeń. Uzyskane regresje potraktowano jako funkcje regresji symulacyjnych, które stały się podstawą oszacowań, zgodnie z przedstawioną w punktach 2 i 3 procedurą. Wyniki symulacji prognostycznych przedstawiono w oddzielnym punkcie. 
B. Oszacowanie skutków zmiany polityki Polski i Czech w okresie przyszłym do 2015 roku 

Dla oszacowania skutków zmiany polityki w zakresie obciążeń podatkowych w okresie przyszłym do 2015 roku wykorzystano następującą procedurę: 

1) Wykorzystano oszacowane powyżej regresje liniowe jako funkcje symulacyjne.
2) Przyjęto, że wartości parametrów strukturalnych zmiennych podatkowych funkcji regresji symulacyjnych Polski i Czech legają zmianie jeżeli zmiany są korzystne – Europa Centralna adaptuje nie tylko wysokości obniżonych obciążeń ale także korzystne ich oddziaływanie stwierdzone w innych krajach. 
3) Jeżeli symulowano połączenie polityki korzystnej (obniżki podatków) i niekorzystnej (podwyżki podatków) to stosowano starą ścieżkę wzrostu określoną wartością podstawowej funkcji regresji symulacyjnej. 

4) Dane przyszłe do symulacji zapewniono zakładając kontynuację oddziaływania zmiennych z przeszłości, co oznaczało powtarzanie tendencji w zakresie rozwoju zmiennych podatkowych w cyklu czteroletnim, z okresu, który był podstawą oszacowania regresji, poczynając od roku 2005. 

5) Założono, że zmiana polityki następuje od drugiego kwartału 2005 roku. Symulacja dotycząca pierwszego kwartału dotyczy jeszcze funkcjonowania w ramach dawnego systemu. 

Wyniki symulacji przedstawiono w kolejnym punkcie 

3.2. Wyniki symulacji wpływu obciążeń podatkowych na poziom PKB 

3.2.1. Wyniki symulacji historycznych 

POLSKA 
1. Symulacja zastosowania irlandzkiej polityki w zakresie niskich kosztów ubezpieczeń społecznych na PKB Polski 

Poziom kosztów ubezpieczeń społecznych w Irlandii jest znacząco niższy niż w Polsce. W latach 2000-2007 relacja kosztów ubezpieczeń społecznych do PKB wahała się w Irlandii pomiędzy 5- 7% PKB, podczas gdy w Polsce relacje te wynosiły od 14 do 23% w zależności od kwartału. Polskie obciążenia w zakresie kosztów ubezpieczeń społecznych były więc 2,5-3 razy większe niż irlandzkie. Można więc było liczyć na znaczące zwiększenie polskiego PKB, na którego poziom niekorzystnie oddziaływały składki na ubezpieczenia społeczne jeżeli tylko poziom obciążenia tymi składkami spadnie. Uzyskane wyniki symulacji danych kwartalnych przedstawiono w tablicy i na wykresie. 

Tablica 15. Symulacja wpływu adaptacji przez Polskę irlandzkiej polityki w zakresie kosztów ubezpieczeń społecznych w latach 2000-2004
	Rok i kwartał 
	Wartość PKB w cenach stałych z 1999 r. w euro 
	Poziom różnic

	
	
	w mln euro
	W %

	
	PKB rzeczywisty 
	PL-IR1 
	Różnice
	Różnice w %

	2000q01
	30881,3
	30881,3
	0,0
	0,00

	2000q02
	32572,9
	37730,8
	5157,9
	15,83

	2000q03
	32969,2
	39127,7
	6158,5
	18,68

	2000q04
	37031,8
	43458,0
	6426,2
	17,35

	2001q01
	31524,0
	38114,5
	6590,5
	20,91

	2001q02
	32767,1
	37702,0
	4934,9
	15,06

	2001q03
	33386,0
	39008,3
	5622,3
	16,84

	2001q04
	37134,9
	42729,3
	5594,4
	15,07

	2002q01
	31734,7
	37660,8
	5926,1
	18,67

	2002q02
	33296,6
	38596,7
	5300,1
	15,92

	2002q03
	33939,8
	39763,4
	5823,6
	17,16

	2002q04
	37687,7
	44388,2
	6700,5
	17,78

	2003q01
	32573,8
	39841,6
	7267,8
	22,31

	2003q02
	34830,5
	40858,6
	6028,1
	17,31

	2003q03
	35218,3
	42795,6
	7577,3
	21,52

	2003q04
	39280,7
	46923,3
	7642,6
	19,46

	2004q01
	35055,1
	43571,4
	8516,3
	24,29

	2004q02
	37035,3
	44486,6
	7451,3
	20,12

	2004q03
	36808,4
	44097,2
	7288,8
	19,80

	2004q04
	40726,8
	48229,2
	7502,4
	18,42

	Suma 
	696454,9
	819964,4
	123509,5
	17,73


Źródło: oszacowanie własne 

Jak pokazują uzyskane wyniki adaptacja przez Polskę irlandzkiej polityki niskich składek na ubezpieczenia społeczne przyniosłaby znaczący wzrost PKB gdyby tylko polska gospodarka kopiowała irlandzka ścieżkę oddziaływania składek na ZUS na PKB. Uzyskane wyniki symulacyjne są znaczące. W badanym okresie lat 2000-2004 PKB byłby wyższy aż o 17,73% niż rzeczywisty. Produkcja zyskałaby ogromny bodziec podażowy. Odrębnym pytaniem jest w jaki sposób można byłoby sfinansować tego typu przedsięwzięcie. Na wykresie 10 widać, że wpływ obniżki ZUS na Polski PKB byłby bardzo znaczący. 
Wykres 10
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 Źródło: oszacowanie własne 

2. Symulacja zastosowania irlandzkiej polityki w zakresie niskich kosztów ubezpieczeń społecznych na PKB Polski kompensowanej podwyżką poziomu podatków bezpośrednich do poziomu Irlandii 

Poprzednia symulacja dała bardzo dobre rezultaty. Jednak jej oczywistą słabością jest problem konieczności znalezienia źródeł pokrycia tak znacznej obniżki składek na ubezpieczenia społeczne. Ponieważ poziom obciążeń w zakresie podatków pośrednich jest relatywnie duży w Polsce jedyną metodą na znalezienie brakujących środków na pokrycie reformy ZUS była podwyżka podatków bezpośrednich do poziomu Irlandii. Poniżej przedstawiono wyniki symulacji zakładającej równoczesne obniżenie składek ZUS do poziomu irlandzkiego i podwyżkę podatków bezpośrednich do poziomu Irlandii. 
Tablica 16. Symulacja wpływu adaptacji przez Polskę irlandzkiej polityki w zakresie kosztów ubezpieczeń społecznych kompensowanej podwyżką podatków bezpośrednich 
	Rok i kwartał  

 
	 

Poziom PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku 
 

 
	 Poziom różnic 
 

	
	
	 W mln euro 
	 W % 

	 
	PKB rzeczywisty 
	PL-IR2
	Różnice 
	Różnice w %

	2000q01
	30881,3
	30881,3
	0,0
	0,00

	2000q02
	32572,9
	28288,4
	-4284,5
	-13,15

	2000q03
	32969,2
	32638,6
	-330,6
	-1,00

	2000q04
	37031,8
	36572,4
	-459,4
	-1,24

	2001q01
	31524,0
	31352,8
	-171,2
	-0,54

	2001q02
	32767,1
	31171,3
	-1595,8
	-4,87

	2001q03
	33386,0
	32608,5
	-777,5
	-2,33

	2001q04
	37134,9
	35729,8
	-1405,1
	-3,78

	2002q01
	31734,7
	30774,0
	-960,7
	-3,03

	2002q02
	33296,6
	31843,0
	-1453,6
	-4,37

	2002q03
	33939,8
	32728,9
	-1210,9
	-3,57

	2002q04
	37687,7
	36922,1
	-765,6
	-2,03

	2003q01
	32573,8
	32812,1
	238,3
	0,73

	2003q02
	34830,5
	33871,5
	-959,0
	-2,75

	2003q03
	35218,3
	35003,4
	-214,9
	-0,61

	2003q04
	39280,7
	38952,3
	-328,4
	-0,84

	2004q01
	35055,1
	36640,6
	1585,5
	4,52

	2004q02
	37035,3
	37880,8
	845,5
	2,28

	2004q03
	36808,4
	36518,9
	-289,5
	-0,79

	2004q04
	40726,8
	39922,7
	-804,1
	-1,97

	Suma
	696454,9
	683113,5
	-13341,4
	-1,92


Źródło: oszacowanie własne
Jak pokazują wyniki oszacowania, jednoczesne obniżenie składek na ubezpieczenia społeczne, skompensowane przez podwyżkę podatków bezpośrednich całkowicie niweluje pozytywny wpływ obniżki obciążeń na ubezpieczenia społeczne. Symulacja dla okresu lata 2000-2004 przy zastosowaniu polskiej ścieżki oddziaływań obciążeń podatkowych na PKB
 daje wynik negatywny. Gdyby w tym okresie obniżono ZUS do poziomu irlandzkiego i podwyższono podatki bezpośrednie też do poziomu irlandzkiego to w badanym okresie PKB byłby niższy niż rzeczywisty niemal o 2%. Największe koszty poniosłaby polska gospodarka w pierwszym roku tego typu zmiany. Z czasem straty malałyby ale ostateczny wynik symulacji jest negatywny. Może więc nie warto obniżać składek na ubezpieczenia społeczne wtedy, gdy nieuchronnie prowadzić to będzie do wzrostu obciążeń podatkami bezpośrednimi. Niekorzystny wynik tego typu kombinowanej polityki można zaobserwować na kolejnym wykresie. 
Wykres 11
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Źródło: oszacowanie własne
Na przedstawionym powyżej wykresie można zaobserwować, że obniżka ZUS przy jednoczesnej podwyżce podatków bezpośrednich nie prowadzi do istotnego wzrostu PKB, w części symulowanych okresów powoduje zaś starty. 
3. Symulacja zastosowania hiszpańskiej polityki umiarkowanych podatków pośrednich na PKB Polski 
Przedstawione wcześniej symulacje polityki harmonizacyjnej wskazują, że kraje Europy Centralnej mogłyby osiągnąć przyrost PKB z tytułu złagodzenia (spowolnienia) polityki harmonizacji podatkowej. Dotyczy to zwłaszcza Polski. Przyjęto, że Polska mogłaby zaadoptować bardziej umiarkowaną politykę harmonizacji podatkowej niż dotychczas i obniżyć poziom podatków pośrednich, na przykład do poziomu Hiszpanii. Obniżka ta wynosiłaby około 3% w relacji do PKB. Uzyskane wyniki symulacji takiej umiarkowanej obniżki podatków pośrednich przez Polskę do poziomu Hiszpanii, przedstawiono w poniższej tablicy. 
Tablica 17. Symulacja obniżki przez Polskę podatków pośrednich do poziomu Hiszpanii 

	Rok i kwartał  

 
	Poziom PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku

	Poziom różnic

	
	
	W mln euro
	W %

	
	PKB rzeczywisty
	PL-ES
	Różnice
	Różnice w %

	2000q01
	30881,3
	30881,3
	0,0
	0,00

	2000q02
	32572,9
	36277,2
	3704,3
	11,37

	2000q03
	32969,2
	35691,5
	2722,3
	8,26

	2000q04
	37031,8
	40066,3
	3034,5
	8,19

	2001q01
	31524,0
	31634,9
	110,9
	0,35

	2001q02
	32767,1
	36348,0
	3580,9
	10,93

	2001q03
	33386,0
	35394,9
	2008,9
	6,02

	2001q04
	37134,9
	40678,6
	3543,7
	9,54

	2002q01
	31734,7
	32310,1
	575,4
	1,81

	2002q02
	33296,6
	36835,3
	3538,7
	10,63

	2002q03
	33939,8
	35855,7
	1915,9
	5,64

	2002q04
	37687,7
	41550,3
	3862,6
	10,25

	2003q01
	32573,8
	32514,2
	-59,6
	-0,18

	2003q02
	34830,5
	36609,7
	1779,2
	5,11

	2003q03
	35218,3
	36782,6
	1564,3
	4,44

	2003q04
	39280,7
	41581,8
	2301,1
	5,86

	2004q01
	35055,1
	34067,7
	-987,4
	-2,82

	2004q02
	37035,3
	37221,8
	186,5
	0,50

	2004q03
	36808,4
	37456,9
	648,5
	1,76

	2004q04
	40726,8
	42979,7
	2252,9
	5,53

	Suma 
	696454,9
	732738,4
	36283,5
	5,21


Źródło: oszacowanie własne
Jak wykazują wyniki symulacji umiarkowana obniżka podatków pośrednich przynosi niemal natychmiastowe efekty w postaci wzrostu PKB Polski, pod warunkiem, że polska gospodarka kopiowałaby korzystną ścieżkę oddziaływania podatków pośrednich na PKB, obserwowaną w Hiszpanii. Jest to założenie realne i można przyjąć, że polska gospodarka obecnie bardzo korzysta na umiarkowanej polityce w zakresie podatków pośrednich, zwłaszcza w zakresie akcyz na paliwa płynne. Bardzo pozytywne skutki tego typu symulowanej polityki przedstawiono na wykresie 12. 
Wykres 12
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Źródło: oszacowanie własne
Jak pokazują symulacje historyczne cechą charakterystyczną adaptacji przez Polskę polityki umiarkowanych podatków pośrednich byłoby niemal natychmiastowe zwiększenie poziomu PKB i to największe w pierwszych trzech latach po wprowadzeniu zmiany. Jest to bardzo korzystne rozwiązanie z punktu widzenia wykorzystania preferencji wyborczych. 

CZECHY 
Model symulacyjny wpływu obciążeń podatkowych na PKB, oszacowany dla Czech posiada znacznie mniejsze zdolności diagnostyczne niż model polski. Zasadniczym problemem Czech jest wysoki poziom obciążeń podatkowych w ogóle i praktycznie każde obniżenie podatków powinno generować przyrost PKB. Jednak oszacowany model wykazał wyraźnie tylko skutki znaczącego obniżenia poziomu składek na ubezpieczenia społeczne na poziom PKB. Te skutki przedstawiono w poniższej tablicy. 
Tablica 18. Symulacja wpływu obniżki ZUS do poziomu Irlandii na PKB Czech 
	Rok i kwartał  


	Poziom PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku

	Poziom różnic

	
	
	W mln euro
	W %

	
	PKB rzeczywisty 
	CZ-IR
	Różnice 
	Różnice w %

	2000q01
	10789,2
	10789,2
	0,0
	0,00

	2000q02
	11596,4
	13314,2
	1717,8
	14,81

	2000q03
	11636,9
	13426,1
	1789,2
	15,38

	2000q04
	11409,2
	13500,7
	2091,5
	18,33

	2001q01
	11156,9
	13096,9
	1940,0
	17,39

	2001q02
	11928,8
	13808,9
	1880,1
	15,76

	2001q03
	11920,6
	13861,1
	1940,5
	16,28

	2001q04
	11624,3
	13927,9
	2303,6
	19,82

	2002q01
	11367,7
	13396,2
	2028,5
	17,84

	2002q02
	12123,9
	14423,2
	2299,3
	18,96

	2002q03
	12067,0
	14644,3
	2577,3
	21,36

	2002q04
	11766,6
	14379,0
	2612,4
	22,20

	2003q01
	11639,9
	13736,2
	2096,3
	18,01

	2003q02
	12504,7
	14870,2
	2365,5
	18,92

	2003q03
	12506,0
	14572,8
	2066,8
	16,53

	2003q04
	12193,2
	14499,1
	2305,9
	18,91

	2004q01
	12104,8
	14068,4
	1963,6
	16,22

	2004q02
	13105,3
	15412,5
	2307,2
	17,61

	2004q03
	13119,4
	15303,3
	2183,9
	16,65

	2004q04
	12805,7
	15185,7
	2380,0
	18,59

	Suma 
	239366,5
	280216,2
	40849,7
	17,07


Źródło: oszacowanie własne
Jak pokazują wyniki symulacji historycznej dla lat 2000-2004, obniżenie ZUS w Czechach spowodowałoby znaczący impuls podażowy, pod warunkiem, że gospodarka czeska przyjęłaby irlandzką ścieżkę oddziaływania składkę na ZUS na PKB. Wyniki te są znaczące i podobne do wyników polskich. Skutki wpływu obniżki ZYS na historyczny poziom PKB przedstawiono na poniższym wykresie. 
Wykres 13
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 Źródło: oszacowanie własne
Poważny problem w ramach przeprowadzonych badań wzbudziły wyniki symulacji podwyżki podatków bezpośrednich w Czechach do poziomu Irlandii. Symulacje te wykazały wzrost PKB Czech. Ponieważ stoi to sprzeczności z konwencjonalnym myśleniem ekonomicznym odstąpiono od publikacji tych wyników. Można jednak podstawić pytanie na ile polityka podatkowa Czech nie służy gromadzeniu podatków, które są następnie wykorzystywane do częściowego finansowania zagranicznych inwestycji bezpośrednich. W takim przypadku wzrost podatków mógłby wywoływać wzrost inwestycji i PKB i uzyskane wyniki symulacji byłyby prawdopodobne. 
4. Porównanie alternatywnych polityki podatkowych w symulacji historycznej dla Polski 
W przedstawionej poniżej tablicy zawarto porównanie wyników różnych symulacji polityk podatkowych i porównano je z wynikami rzeczywistymi. 

Tablica 19. Porównanie wyników symulacji dla Polski 
	Rok i kwartał  


	Poziom PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku

	Poziom różnic

	
	
	W mln euro
	W %

	
	Plreal
	PL-IR1 
	PL-IR2
	PL-ES

	2000
	133455,2
	151197,82
	128380,74
	142916,3148

	2001
	134812
	157554,1
	130862,44
	144056,4687

	2002
	136658,8
	160409,1
	132267,98
	146551,4249

	2003
	141903,3
	170419,05
	140639,36
	147488,2456

	2004
	149625,6
	180384,36
	150962,99
	151725,9653

	suma 
	696454,9
	819964,44
	683113,51
	732738,4193

	suma 
	100,00
	117,73
	98,08
	105,21

	2000
	100,00
	113,29
	96,20
	107,09

	2001
	101,02
	118,06
	98,06
	107,94

	2002
	102,40
	120,20
	99,11
	109,81

	2003
	106,33
	127,70
	105,38
	110,52

	2004
	112,12
	135,16
	113,12
	113,69


Źródło: oszacowanie własne
Jak pokazuje zamieszczone w tablicy porównanie wyników symulacji zastosowania przez Polskę różnych polityk podatkowych w okresie historycznym najbardziej efektywną polityką byłaby polityka znaczącego obniżenia składek na ubezpieczenia społeczne. Jednak jeżeli składki na ubezpieczenia społeczne byłyby kompensowane podwyżką podatków bezpośrednich to takie rozwiązanie przynosiłoby znaczące straty sięgające 2% PKB. Dosyć korzystna jest natomiast polityka umiarkowanej obniżki podatków pośrednich, która przynosi rezultaty szybko. W badanym okresie, przy zastosowaniu tego typu polityki PKB Polski byłby większy o ponad 5% od poziomu rzeczywistego. 
3.2.2. Wyniki symulacji prognostycznych 

Wyniki symulacji prognostycznych zostały zamieszczone w poniższej tablicy. Ograniczono je tylko do Polski, ponieważ model Polski wykazuje bardzo silne uzależnienie PKB od podatków. Analizując przedstawione dane należy wziąć pod uwagę charakter wyjściowej polityki polskiej w zakresie obciążeń podatkowych. Pierwsza symulacja zakładająca kontynuację polityki polskiej z lat 2000-2004 oznaczałaby kontynuację polityki szybkiej harmonizacji podatkowej w zakresie podatków pośrednich oraz szybkiego wzrostu obciążeń stawkami ZUS, czemu towarzyszyłoby pewne zmniejszenie obciążeń w zakresie podatków bezpośrednich. Tego typu polityka oznaczała jednak sumaryczny wzrost obciążeń podatkowych gospodarki. Założenie kontynuacji polityki dotychczasowej jest więc wysoce pesymistyczne. Jak pokazuje dotychczasowa praktyka podatkowa obecnie raczej utrzymuje się wdrażanie wariantu hiszpańskiego polegająca na obniżeniu niektórych podatków pośrednich, a zwłaszcza akcyz na paliwa. W symulacjach prognostycznych uwzględniono następujące warianty: 
1) Symulacja wyjściowa PL1 – kontynuacja obecnego trendu 

2) Symulacja PL-IR1 – obniżka ZUS do poziomu Irlandii, działa irlandzka ścieżka oddziaływania ZUS na PKB 
3) Symulacja PL-IR2 – obniżka ZUS do poziomu Irlandii, kompensata za pomocą podwyżki podatków bezpośrednich, działa polska ścieżka oddziaływania 

4) Symulacja PL-ES – umiarkowana obniżka podatków pośrednich, działa hiszpańska ścieżka oddziaływania podatków pośrednich na PKB 
Tablica 20. Symulacje prognostyczne polityki obciążeń podatkowych na poziom PKB 
	Rok
	Poziom PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku

	
	PL1
	PL-IR1
	PL-IR2
	PL-ES

	2005
	155708,5
	163882,8
	143244,4
	161411,9

	2006
	155589,9
	165846,1
	135951
	166997,7

	2007
	157730,5
	169331,1
	139137
	171294,4

	2008
	163711,2
	180018,8
	148526,9
	172507,3

	2009
	172612,7
	189587,2
	158521
	177904,3

	2010
	179637
	197242,8
	157386,4
	187966,2

	2011
	179500,1
	192409,6
	155406,3
	192683,5

	2012
	181969,8
	196452,7
	159048,2
	197641,1

	2013
	188869,5
	208852,4
	169781,8
	199040,6

	2014
	199138,9
	219953,3
	181206,1
	205267,7

	2015
	207242,7
	228835,1
	179909,3
	216877,2

	suma
	1941711
	2112412
	1728118
	2049592

	suma
	100,00
	108,79
	89,00
	105,56

	2005
	100,00
	105,25
	92,00
	103,66

	2006
	99,92
	106,51
	87,31
	107,25

	2007
	101,30
	108,75
	89,36
	110,01

	2008
	105,14
	115,61
	95,39
	110,79

	2009
	110,86
	121,76
	101,81
	114,25

	2010
	115,37
	126,67
	101,08
	120,72

	2011
	115,28
	123,57
	99,81
	123,75

	2012
	116,87
	126,17
	102,14
	126,93

	2013
	121,30
	134,13
	109,04
	127,83

	2014
	127,89
	141,26
	116,38
	131,83

	2015
	133,10
	146,96
	115,54
	139,28


Źródło: oszacowanie własne
Jak pokazują wyniki oszacowań, przy przyjęciu warunków wynikających z założeń, najgorsze wyniki osiąga się przy polityce obniżania składek na ZUS kompensowanej podwyżkami podatków bezpośrednich. Dobre rezultaty daje polityka umiarkowanych obciążeń podatkami pośrednimi a najlepsze obniżka ZUS bez żadnej kompensaty podwyżkami podatków bezpośrednich. Wyniki te bardzo jasno widać na wykresie 14. 
Wykres 14
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Źródło: oszacowanie własne
4. Wnioski z badań symuacyjnych
Przeprowadzone symulacje zastosowania przez Polskę, Czechy i Słowację wybranych polityk podatkowych Grecji, Hiszpanii i Irlandii posiadają istotne znaczenie zarówno z punktu widzenia kształtowania strategii harmonizacji podatków jak i strategii konkurencyjności podatkowej. Wnioski te można wyprowadzić zarówno dla krajów Europy Centralnej jak i Unii Europejskiej jako całości. 
Wnioski z badania dla polityki nowych krajów członkowskich UE
1) Zasadniczym wnioskiem z badania symulacji polityk harmonizacji podatków w UE jest sugestia spowolnienia tempa harmonizacji podatków pośrednich do minimalnego poziomu wymaganego przez UE. Krajem, który mógłby odnieść największe korzyści ze spowolnienia harmonizacji podatków paliw i energii byłaby Polska. W przypadku Polski adaptacja każdej analizowanej polityki harmonizacyjnej Grecji, Hiszpanii i Irlandii dawała lepsze rezultaty niż polityka stosowana w Polsce. 
2) Zasadniczym problemem nowych krajów członkowskich jest relatywnie niska siła nabywcza miejscowych konsumentów. Jeżeli zastosuje się minimalne poziomy akcyz podobne jak w innych krajach UE, przeliczone według obowiązujących kursów walutowych, to oddziaływanie tych podwyżek podatków na miejscowych konsumentów będzie wielokrotnie silniejsze niż w starych krajach członkowskich (EU 15). Polityka, której celem jest wyrównanie warunków pomiędzy krajami członkowskimi staje się polityką dyskryminacji konsumentów, producentów i pracowników w nowych krajach członkowskich. Prowadzi do spadku konsumpcji i PKB krajów Europy Centralnej. Wydłuża okres świadczenia pomocy strukturalnej. 
3) Zasadniczym problemem jest asymetria pomiędzy polityką wsparcia strukturalnego a polityką harmonizacji podatkowej w UE. Polityka wsparcia strukturalnego operuje kategorią Dochodu Narodowego Brutto (DNB) per capita, przeliczonego według standardów parytetu siły nabywczej (PPS). Roczna pomoc rozwojowa nie może przekroczyć określonego procentu PKB ale kryterium zaliczenia danego kraju do określonej grupy pomocy jest wysokość DNB per capita według parytetu siły nabywczej (PPS). Tymczasem polityka harmonizacji podatków pośrednich operuje kategoriami w wielkościach absolutnych. Harmonizacja podatkowa operująca kategoriami absolutnymi prowadzi do spowolniania tempa wzrostu PKB w Europie Centralnej, co wykazało to badanie. Asymetria kryteriów polityki wsparcia strukturalnego i polityki harmonizacji podatkowej prowadzi do wydłużenia okresu pomocy poprzez spowolnienie tempa wzrostu PKB nowych krajów członkowskich UE. Jest to nielogiczne i niekorzystne również dla starych krajów członkowskich. 

4) Kraje o niższych poziomach cen powinny domagać się przeliczenia wysokości minimalnych kwot podatków towarów harmonizowanych według parytetów PPS tak jak kryterium zaliczenia do określonej grupy wsparcia przy pomocy strukturalnej jest ważone przez parytety PPS. Wyrównywałoby to warunki działania dla producentów i konsumentów we wszystkich krajach Unii. 
5) W zakresie wyboru polityk obciążeń podatkowych przedstawione badanie nie daje jasnych odpowiedzi. Poziom obciążeń podatkowych PKB nie jest czynnikiem, który decyduje o napływie zagranicznych inwestycji bezpośrednich. Typowym przykładem są Czechy, kraj o znacznie większych obciążeniach podatkowych niż Polska a także znacznie większym napływie FDI per capita. Fenomen Czech można jednak wytłumaczyć. Bardzo wysokiemu poziomowi opodatkowania wewnętrznego towarzyszy bardzo duży transfer rządowy pomocy do inwestorów zagranicznych, znacznie większy w wielkościach absolutnych niż w Polsce. Czesi zbierają wyższe podatki niż Polacy od swoich obywateli i firm aby zapłacić zagranicznym inwestorom za realizowane w Czechach inwestycje. Ta polityka jest skuteczna. Duże inwestycje omijają Polskę i lokują się w Czechach. 

6) Analizowane strategie obniżania składek na ubezpieczenia społeczne okazywały się skutecznym czynnikiem przyśpieszającym tempo wzrostu PKB. Pokazały to symulacje dla Polski i Czech. Jeżeli jednak uwzględni się konieczność podwyższenia podatków bezpośrednich to końcowy efekt takiego posunięcia jest neutralny lub negatywny. Pokazały to symulacje dla Polski. 
7) Strategia obniżania podatków pośrednich do poziomu Hiszpanii okazała się skutecznym narzędziem pobudzenia wzrostu gospodarczego Polski. Częściowo mogło to wynikać z negatywnego oddziaływania harmonizacji podatków pośrednich w Polsce. 

8) Spośród trzech analizowanych krajów Europy Centralnej tylko gospodarka Polski była szczególnie uwrażliwiona na oddziaływanie podatków. Gospodarki Słowacji i Czech były znacznie mniej wrażliwe na symulacje adaptacji obcych polityk podatkowych. 
Wnioski z badania dla Unii Europejskiej 

1) Unia Europejska jako całość powinna rozważyć bardziej elastyczne podejście do harmonizacji podatków pośrednich. Jeżeli UE nie chce długo finansować pomocy strukturalnej dla Polski to powinna pozwolić jej na stosowanie instrumentów zapewniających bardziej wyrównane i nie dyskryminujące, jak obecnie
, warunki konsumpcji i produkcji towarów harmonizowanych. 

2) W celu wyrównywania poziomów rozwoju gospodarczego nowych i starych krajów członkowskich Unia Europejska powinna stymulować konkurencję podatkową pomiędzy krajami członkowskimi w zakresie przyciągania zagranicznych inwestycji bezpośrednich. Każdy kraj powinien robić to za pomocą własnych rozwiązań ponieważ nie istnieje jednolite oddziaływanie systemów podatkowych na gospodarkę. Polityka ta nie powinna być jednak finansowana ze środków Unii. 

Ponadto sformułowano krótkookresowe wnioski dla Polski

1) W świetle uzyskanych wyników badań symulacyjnych rząd Polski powinien unikać jakichkolwiek podwyżek podatków akcyzowych, zwłaszcza w zakresie paliw i energii. Każda podwyżka akcyz w tym zakresie może doprowadzić do spadku tempa wzrostu PKB. Dobitnie pokazują to symulacje. 

2) Rząd powinien utrzymywać poziom akcyz na towary harmonizowane na minimalnym poziomie wymaganym przez UE. Jedynym wyłączeniem może być tylko poziom akcyz na używki, zwłaszcza wyroby tytoniowe. 
3) W szczególnie sprzyjającym okresie, na przykład niskiego kursu euro do złotego, rząd powinien wzmacniać wzrost PKB poprzez obniżki akcyzy na paliwa i źródła energii. 

4) Należy rozważyć dokonanie pewnej obniżki podatków pośrednich w 2007 roku, na przykład do poziomu Hiszpanii. 

5) Problemem Polski jest bardzo wolny wzrost zatrudnienia wysokiej jakości, mierzonego liczbą kadry kierowniczej, samozatrudnionych, techników przemysłowych oraz pracowników dziedzin opartych na wiedzy. Wzrost zatrudnienia tej grupy osób jest ważnym czynnikiem wzrostu podaży. Tylko w modelu regresji dla Polski obserwowano negatywną elastyczność pomiędzy wzrostem PKB a zatrudnieniem wysokiej jakości. Rząd powinien obniżyć krańcowe podatki dochodowe PIT dla tych grup, ponieważ są to ostatnie grupy podatników, które płacą w Polsce tak wysokie podatki dochodowe. Rozwiązania tego typu powinny znaleźć się już w budżecie na 2007 rok. Przykładowo Polska powinna rozważyć obniżenie krańcowej stawki PIT do poziomu Czech, czyli do 32%. Polska obecnie posiada najwyższe krańcowe opodatkowanie PIT w Europie Centralnej. 

6) Wzorem doświadczeń Czech, rząd powinien przeznaczać część dodatkowych wpływów podatkowych na dofinansowanie inwestycji zagranicznych. Poziom tego dofinansowania powinien odpowiadać skali Polski. Rozwiązania tego typu powinny znaleźć się już budżecie na 2007 rok. 

7) Należy rozważyć obniżenie poziomu obciążenia polskiego PKB składkami na ubezpieczenie społeczne nie poprzez pokrywanie coraz większej części płatności społecznych przez budżet ale poprzez wypracowanie systemu samofinansowania ubezpieczeń społecznych bez udziału budżetu. Propozycje Ministerstwa Finansów w zakresie finansowania dodatkowych składek przez przedsiębiorców oraz obniżenia części składek dla pracowników nie obniżą znacząco kosztów pracy a jedynie wygenerują dodatkowe potrzeby budżetowe i obciążenia przedsiębiorstw. Te propozycje należy ocenić jako rozbijające spójność słabnącego systemu ubezpieczeń społecznych w Polsce. 
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� W roku 1993 (po elekcji B. Clintona na prezydenta USA) Kongres USA uchwalił zwiększenie podatku PIT z 31% do 36% przy dochodach pomiędzy 140.000 i 250.000 dolarów oraz z 31% do 39,6% przy dochodach wyższych od 250.000 dolarów. Ponadto zniesiono górne ograniczenie składki na Medicare (ubezpieczenie zdrowotne) od 1994 roku, co podwyższyło krańcową stopę podatkową dla osób o dochodach powyżej 140.000 dolarów o kolejne 2,9%. Goolsbee A,…,wyd. cyt. s.. 8. Należy dodać, że podatki federalne nie są jedynymi podatkami dochodowymi w USA, podatki takie mogą dodatkowo nakładać stany i samorządy lokalne. 
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� Indeksy harmonizacyjne określają tempo harmonizacji podatków pośrednich i liczone są jako relacja zmian cen na towary harmonizowane w danym kraju do przeciętnej zmiany cen w danym kraju podzielona przez analogiczną relację średnią dla UE. Przyjmując, że warunku rynkowe są podobne we wszystkich krajach UE, zasadnicza przyczyna różnicowanie się cen są różnice w podatkach pośrednich określone w indeksach. 


� Prezentacja wyników symulacji została zawarta w kolejnym punkcie. 


� Przyjmując, że ostatnia wartość indeksu harmonizacyjnego Polski jest równa 100% wartości wprowadzanego indeksu harmonizacyjnego Grecji z ostatniego okresu poprzedzającego wprowadzany szereg czasowy Grecji. 


� Tego typu postępowanie jest uzasadnione tym, że jeżeli jedne obciążenia podatkowe rosną a drugie maleją to przedsiębiorcy i pracownicy starają je sobie kompensować starty z jednych podatków zyskami z drugich. W krótkim czasie nie zmieniają oni swojego postępowania. Uzasadnia to przyjęcie polskiej ścieżki oddziaływań podatkowych w takiej sytuacji. 


� Poprzez nie uwzględnienie parytetu siły nabywczej w minimalnych stawkach podatków kwotowych. 
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		1998q02		30000.7		6751.3				12.30		7.38		14.80								:		:		:				11054.4		3768.8		23172.7		11.1734943457		13.4600969077		16.6176849311								92		181		474				24437.1		5419.6		1530														708		626		585				126670.5		27837.8		5470														368		1800		2983				16893.6		4084.3				20.885404984		14.8692082754		4.3121892773								37		583		2166								12.30		7.38		14.80										12.30		7.38		14.80												0.03		0.04		-0.07		0.00		0.00		0.00

		1998q03		30972.5		7598.5				13.16		7.19		12.70								:		:		:				10985.9		3708.1		22991.9		9.4620958607		13.1157840649		16.4727416548								95		126		461				25122		5715.4		1525														772		852		643				124643.9		26640.9		5545														803		1875		3395				17198.3		3923				12.6999152008		15.5965361713		4.2624400747								196		306		2261								13.16		7.19		12.70										13.16		7.19		12.70												0.07		-0.03		-0.15		0.00		0.00		0.00

		1998q04		33755.8		12089.8				13.21		6.37		11.69								:		:		:				10739.2		2952.6		22063.1		11.6464916289		14.4948711371		19.3766581816								90		117		499				25312		5652.4		1533														1558		876		570				132576.3		35081.3		5574														286		1722		3396				17206		3647.9				17.1731956218		15.0959325848		6.6163584135								128		765		2199								13.21		6.37		11.69										13.21		6.37		11.69												0.00		-0.12		-0.08		0.00		0.00		0.00

		1999q01		28991.3		5093.3				8.59		15.04		16.61		65.94		111.15		125.55		:		:		:				10443.5		3464.4		21634.7		8.5866209338		12.1998952433		15.9195819546		66.1335166179		90.1822103747		120.3186354018		61		192		548				24678.9		5457.8		1476		7.70415213		17.1954179481		13.0654526741		55.5067822972		118.9047999874		92.3735376517		1365		519		787				128432.2		32043.9		5664		9.9250810934		13.1540221222		12.5840715958		71.508104492		90.9589039467		88.9701444223		551		3944		3865				17799.9		4536.7				12.1449307573		15.2040921492		3.9557987277		88.4388639574		106.2610379106		28.2672924058		195		757		4809								8.59		15.04		16.61		65.94		111.15		125.55				8.59		15.04		16.61		65.94		111.15		125.55						-0.43		0.86		0.35		0.00		0.00		0.00

		1999q02		31043.8		7152.8				7.86		15.23		17.06		55.03		109.23		127.41		:		:		:				11149.1		3630.5		2274		12.2954524712		15.147368176		16.3644048744		86.5416165038		108.640634781		122.21553876		99		276		611				25196.2		5862.7		1463		12.8891127056		16.6249769222		12.2968362508		84.864368804		111.541900621		85.9095564795		600		620		573				133266.8		33086.2		5718.5		11.3554947716		11.4047820697		12.9005768893		74.7667367224		76.5180652081		90.1274780186		521		2009		3320				18115.3		4299.7				23.7049280459		15.8424029451		4.6788359441		157.7494724148		107.4298463004		33.0379289313		50		911		5922								7.86		15.23		17.06		55.03		109.23		127.41				7.86		15.23		17.06		55.03		109.23		127.41						-0.09		0.01		0.03		-0.18		-0.02		0.01

		1999q03		32259.2		8133.4				9.40		16.75		16.29		70.01		123.72		122.18		:		:		:				11174.1		3282.6		22529.5		8.4953402983		13.7389241917		16.2079395806		63.4350665388		101.4737927351		121.5593179912		107		219		725				26263.5		6454.3		1448		13.8691212288		17.1143517887		12.5465522402		96.876723137		118.2451936955		88.0251393684		989		715		724				130654.4		30553		5773		10.4738390355		12.2435304751		13.2316714893		73.1604539093		84.5920809868		92.8318556858		846		2049		3088				18963.4		4317.6		783		12.3862547763		15.5371954703		4.3594795497		87.445489834		108.4982121162		30.9131938153		82		924		5955								9.40		16.75		16.29		70.01		123.72		122.18				9.40		16.75		16.29		70.01		123.72		122.18						0.18		0.10		-0.05		0.24		0.12		-0.04

		1999q04		36088.4		13003.5				9.32		14.96		14.89		59.71		99.17		105.95		:		:		:				10963.8		2890.1		22074.9		11.0827416491		14.185437418		18.9355449815		71.3780376038		94.0638975547		134.7636787836		95		182		530				25794.5		5914.4		1476		10.7125275214		18.5041458196		14.3507321343		64.540335895		114.7813045206		95.5412641577		1297		653		710				139075.3		37552.1		5847		11.4155177495		12.5133958484		12.9210168243		68.7756786148		77.6206539587		86.0228084566		505		1785		3381				19684.6		3938.5		788		16.5689977569		15.3586491898		7.2606518111		100.8933215173		96.2901902411		48.8561730824		64		2029		6621								9.32		14.96		14.89		59.71		99.17		105.95				9.32		14.96		14.89		59.71		99.17		105.95						-0.01		-0.11		-0.09		-0.16		-0.22		-0.14

		2000q01		30881.3		5585.1		5604		8.65		15.29		21.57		62.44		112.22		164.49		43		595		766				10789.2		3437.5		21957.1		8.5254022199		13.5400542103		16.6420272019		61.929928163		99.373961008		126.9289812589		73		161		664				25995.8		6247.3		1478		8.0618735129		18.2552735777		13.4854516889		54.7827153862		125.3321298577		96.2148131439		2138		565		1015				137225.6		31415.2		5948		9.4054967079		13.9948180492		12.8319228083		63.9130158012		96.0818442744		91.5520728384		577		4270		4647				19135.5		4643		786		12.0469333289		16.6891495093		5.1100631811		82.7391379406		115.8071008378		36.8493322997		162		956		5790						5604		8.65		15.29		21.57		62.44		112.22		164.49				8.65		15.29		21.57		62.44		112.22		164.49						-0.07		0.02		0.37		0.04		0.12		0.44

		2000q02		32572.9		7557		5569		7.67		16.64		18.21		51.70		118.69		136.61		83		721		882				11596.4		3922.7		23737.3		12.1576522126		13.4378279495		16.8188089352		82.4010380447		95.8285330519		126.1948715144		81		185		691				26449		6497		1467		14.6436067325		16.6703719581		12.8038014337		92.8437985381		111.2072061686		89.8684550253		1028		729		859				140692		35195.2		6109		11.589351695		11.7462084134		13.224548281		73.4791266668		78.3583608094		92.8216302459		274		2270		4772				20321.2		4957		799		22.8269336414		16.4361852413		5.5927843981		146.2781064331		110.8193445714		39.6755844336		53		1016		7480						5569		7.67		16.64		18.21		51.70		118.69		136.61				22.8269336414		16.4361852413		5.5927843981		146.2781064331		110.8193445714		39.6755844336						0.97		0.07		-1.35		0.85		-0.01		-1.42

		2000q03		32969.2		8295.8		5556		9.86		17.16		17.46		71.42		129.16		132.11		83		746		805				11636.9		3844		23781.1		8.1141167012		14.6673550085		16.8374575792		59.1125608031		110.3942442228		127.3642867467		100		165		798				27032.7		6753.4		1468		14.9709941253		16.820165653		13.0710683509		102.0260423469		118.4259212435		92.4919882529		439		674		906				135164.7		33826		6170		11.0911232315		11.905770148		13.7613547913		75.5850546076		83.8250839485		97.3765136501		108		2137		4773				20424.4		4635.7		816		12.6247947002		15.8499619826		5.4582214428		86.9584189431		112.7902704403		39.0365196669		28		832		8304						5556		9.86		17.16		17.46		71.42		129.16		132.11				12.6247947002		15.8499619826		5.4582214428		86.9584189431		112.7902704403		39.0365196669						-0.59		-0.04		-0.02		-0.52		0.02		-0.02

		2000q04		37031.8		13247.5		5589		10.24		15.01		16.12		66.33		103.17		115.04		191		820		1371				11409.2		3278.4		23046.4		11.9670390847		14.1724520155		19.8669252639		77.9564484376		97.4054986381		141.74905929		106		156		801				26991.1		6565.6		1467		10.8574648336		16.7431930577		13.5637371595		66.1630692419		107.6461842625		90.5296349458		367		641		941				145143.1		40857.4		6267		12.4550287845		12.3086712195		13.1096462572		75.8982823808		79.135532007		87.4988563974		128		2099		5582				21554		4460.3		820		17.788352456		15.6559042837		5.4455858838		109.5594511537		101.7338364836		36.7352437171		68		1571		8301						5589		10.24		15.01		16.12		66.33		103.17		115.04				17.788352456		15.6559042837		5.4455858838		109.5594511537		101.7338364836		36.7352437171						0.34		-0.01		-0.00		0.23		-0.10		-0.06

		2001q01		31524		4962.2		5533		7.97		16.13		22.65		60.10		122.40		174.31		87		703		819				11156.9		3840.4		22894		8.2968804665		14.10400248		17.3534686747		62.7485411509		107.0043925442		133.5310593132		80		136		938				27317.3		6828.8		1465		7.9450151968		17.3634183051		13.165320213		56.2089417271		123.2299677063		94.7652911453		1154		601		952				141077.1		37561.9		6364		9.7547260336		14.2887762044		13.6956571921		69.012181047		101.408916107		98.5827097432		233		4810		5500				21233.8		5167.8		823		12.1454558718		15.2222335042		5.1568867754		86.8463172547		109.1908875525		37.5173695022		54		1778		8275						5533		7.97		16.13		22.65		60.10		122.40		174.31				12.1454558718		15.2222335042		5.1568867754		86.8463172547		109.1908875525		37.5173695022						-0.38		-0.03		-0.05		-0.23		0.07		0.02

		2001q02		32767.1		6762.9		5469		10.18		19.36		22.75		70.09		143.41		173.33		72		861		1600				11928.8		4092.5		24447.4		11.7396781091		14.6273880847		18.424073118		81.8161063406		108.3539081247		140.3518064684		91		151		1085				27502.8		6804		1461		12.9380043991		15.6881951738		12.8515204125		84.3474173058		108.7107911157		91.5817093082		774		600		1038				144515.4		37091.7		6428		10.4658293202		10.9484016855		13.452116154		68.2304353818		75.8665605255		95.8616375069		819		2395		5802				21595.6		4515.1		832		22.5383542161		14.9653144624		5.8553577273		148.5092841334		104.8123430126		42.1730079371		11		1925		8444						5469		10.18		19.36		22.75		70.09		143.41		173.33				22.5383542161		14.9653144624		5.8553577273		148.5092841334		104.8123430126		42.1730079371						0.62		-0.02		0.13		0.54		-0.04		0.12

		2001q03		33386		7206.1		5393		9.83		18.11		19.68		73.66		138.64		150.42		189		1137		800				11920.6		3949.3		24286.5		14.1290802958		14.0024544929		18.1334719878		105.9093198162		107.2171627814		138.5894246655		115		176		1278				27975.2		6991.8		1460		12.093754691		16.4945754363		13.3861131788		84.8014576081		118.1471251587		95.7029875081		340		705		929				140893.7		34295.5		6454		12.0165285051		11.9462998473		14.1355431974		84.2599472747		85.568797372		101.0609798351		50		2378		5143				21488.3		4392.5		851		11.1728470591		14.7644525742		5.9873672094		79.1831775932		106.8873416683		43.2647109906		4		1943		7682						5393		9.83		18.11		19.68		73.66		138.64		150.42				11.1728470591		14.7644525742		5.9873672094		79.1831775932		106.8873416683		43.2647109906						-0.70		-0.01		0.02		-0.63		0.02		0.03

		2001q04		37134.9		11377.3		5407		9.49		16.77		18.35		63.73		116.61		132.55		104		1021		1001				11624.3		3518.8		23770.4		12.1175434063		15.2220316934		21.2973572092		81.6975624038		105.8392413853		153.8522013498		131		193		847				27975.2		6862.5		1552		10.0910121176		17.2814512423		13.9844214269		63.6430696887		112.4025550141		94.5027353079		301		654		881				151523.9		38332.7		6540		12.6166307486		12.3125854001		13.3892562742		79.5719101924		80.0839025839		90.4807787914		331		2426		5319				22151.1		4130.5		858		18.8086306938		15.3877749436		5.6950751016		119.8948366073		101.1576446373		38.8979076868		80		2474		7615						5407		9.49		16.77		18.35		63.73		116.61		132.55				18.8086306938		15.3877749436		5.6950751016		119.8948366073		101.1576446373		38.8979076868						0.52		0.04		-0.05		0.41		-0.06		-0.11

		2002q01		31734.7		4066.5		5403		10.65		18.28		22.97		82.74		137.39		174.25		65		822		719				11367.7		3803.2		23258.2		10.6640168649		15.3522193048		20.3304383973		83.442175751		115.3814236287		154.1943343709		90		122		1050				28520.6		7366.3		1555		7.9949655641		17.4747575847		14.8152684205		58.5198589172		122.8563939148		105.1121873257		1956		490		802				145465.6		38945.1		6487		10.1556064604		14.6945117303		13.5416711956		74.3348614216		103.3098578204		96.0761991626		324		4734		4959				22138.5		4636.3		853		10.5057485809		15.2668618321		6.3212480172		77.7213948328		108.4834002471		45.3287026766		3		1734		6836						5403		10.65		18.28		22.97		82.74		137.39		174.25				10.5057485809		15.2668618321		6.3212480172		77.7213948328		108.4834002471		45.3287026766						-0.58		-0.01		0.10		-0.43		0.07		0.15

		2002q02		33296.6		6369		5347		9.30		19.89		20.51		68.57		149.52		157.36		122		895		1055				12123.9		4231.8		24974.7		14.2610965951		16.2569906407		21.8639939769		105.7624606888		122.1831275794		167.743512298		118		144		1152				28619.6		7211.1		1544		13.1221355389		16.1216675172		16.778427787		91.034292394		113.3451440559		120.4174351608		737		493		997				148147.8		37801.7		6592		9.0024268314		11.4035789606		13.9625355147		62.4539774026		80.1741072168		100.2080013911		267		2250		5055				22715.9		4854		861		19.3226131365		15.0308216069		6.1916152392		135.485640965		106.8077063309		44.9126809548		1		1931		7050						5347		9.30		19.89		20.51		68.57		149.52		157.36				19.3226131365		15.0308216069		6.1916152392		135.485640965		106.8077063309		44.9126809548						0.61		-0.02		-0.02		0.56		-0.02		-0.01

		2002q03		33939.8		6785.5		5287		8.88		16.90		17.98		69.03		125.62		137.88		237		983		972				12067		4260.4		24927.5		15.4202149509		16.4059404834		20.9993114732		120.0247922316		121.9168784215		161.0584136391		106		227		1498				28998.6		7333.7		1551		12.2738932026		16.8609107252		14.9713814018		89.368558257		117.2102542444		107.4143024758		528		601		837				144679.1		35078.1		6623		15.0438654489		12.5734378294		14.3980315374		109.537254691		87.4054710763		103.300722432		1453		2601		4855				22943.9		4730.9		863		11.2507982012		16.2715970164		5.0929322181		82.7966292732		114.3251207991		36.9313381862		1		1794		7265						5287		8.88		16.90		17.98		69.03		125.62		137.88				11.2507982012		16.2715970164		5.0929322181		82.7966292732		114.3251207991		36.9313381862						-0.54		0.08		-0.20		-0.49		0.07		-0.20

		2002q04		37687.7		11020.8		5416		8.70		16.04		16.97		59.95		110.03		123.19		219		1050		1013				11766.6		3637.7		24153.3		13.5087824587		16.2961579942		23.8357223147		93.6956689509		111.808606875		173.0156886406		163		548		1288				28907.5		7246		1563		10.1914792932		17.7741195859		12.3606984374		66.1245015118		114.0774970563		83.9309339758		554		586		823				155210.3		40545.7		6725		13.6389645197		12.8046454947		13.8553137225		88.4925243982		82.1825183335		94.079588394		429		2270		6973				23957.7		4706.9		865		18.9322177508		16.5419584114		5.5434709186		124.1519615065		107.3064236048		38.0441362397		131		2535		7424						5416		8.70		16.04		16.97		59.95		110.03		123.19				18.9322177508		16.5419584114		5.5434709186		124.1519615065		107.3064236048		38.0441362397						0.52		0.02		0.08		0.41		-0.06		0.03

		2003q01		32573.8		4775		5405		8.16		15.77		18.47		66.64		120.26		141.53		142		872		1038				11639.9		3708.2		23648.4		11.999236592		15.6288923268		20.9208091037		98.8147689027		119.1628024275		160.3003794134		257		191		845				29847.7		8667.5		1569		7.4948395824		17.0337263237		15.5076277662		57.7367669017		121.4909843232		111.1535449582		1838		549		1396				149909.9		41223.9		6770		10.2309361625		15.3454834779		14.0502728639		78.8143855385		109.4497972559		100.7077072006		409		5178		5052				23041.8		4802.2		866		10.1203821667		15.9231692569		6.2429274004		78.7977726806		114.7864981615		45.2265171481		3		1273		7112						5405		8.16		15.77		18.47		66.64		120.26		141.53				10.1203821667		15.9231692569		6.2429274004		78.7977726806		114.7864981615		45.2265171481						-0.63		-0.04		0.12		-0.45		0.07		0.17

		2003q02		34830.5		6324		5499		7.66		15.49		16.58		59.14		117.54		124.03		184		944		1564				12504.7		4381.8		25655.2		15.6317463429		15.5309860003		21.455694147		120.8206737682		117.8167576081		160.5184457148		139		219		1166				29707.1		8047.9		1568		12.4692525407		15.873615359		16.1428695092		90.1562940554		112.6434042918		112.9756864349		766		534		1507				152529.4		39836.5		6774		9.2072740225		12.4146000502		14.2880015338		66.5712480768		88.097309967		99.9944142614		160		2247		5544				23901.1		4970.9		873		16.778814754		15.2286292		5.600512014		122.615061342		109.2238892385		39.6149302604		2		1498		7558						5499		7.66		15.49		16.58		59.14		117.54		124.03				16.778814754		15.2286292		5.600512014		122.615061342		109.2238892385		39.6149302604						0.51		-0.04		-0.11		0.44		-0.05		-0.13

		2003q03		35218.3		6847.5		5419		7.21		15.62		15.93		58.37		119.14		120.82		105		1112		1001				12506		4335.3		25583.8		12.8460070268		15.2262527027		20.2979306497		104.4979978891		116.1719616015		153.9536779673		185		143		1565				30258.2		8455		1569		11.575964248		16.6990084779		15.7106689716		88.0884296109		119.1847942058		111.4691934498		750		627		1489				149032.9		37123		6886		14.3065900155		12.5583067971		14.7625304968		108.8673928623		89.6316217315		104.7420304464		419		2755		6128				23284.5		4557.2		874		11.7902561904		16.6365411261		5.9532244465		90.6800691824		120.0107399777		42.6912967919		18		1329		7362						5419		7.21		15.62		15.93		58.37		119.14		120.82				11.7902561904		16.6365411261		5.9532244465		90.6800691824		120.0107399777		42.6912967919						-0.35		0.09		0.06		-0.30		0.09		0.07

		2003q04		39280.7		11093.5		5558		7.56		14.19		14.20		54.30		97.34		102.78		201		1124		1208				12193.2		3712		24744.3		13.8803930267		16.6070548627		22.9676111301		100.0544406278		113.8863340174		166.2914723968		176		166		1580				30159.2		8501.1		1713		9.7027338285		17.8492833151		14.3229393793		65.4260345963		114.5042620822		97.0081410828		794		568		1451				159825.4		42465.4		6991		13.4356416703		13.5987191018		14.1626477022		90.5972246881		87.236628414		95.9224981703		1283		2252		5390				25606.3		6049.4		888		22.460696327		16.7889793789		5.5714662612		153.0758244982		108.8559255897		38.1392759108		119		1935		7831						5558		7.56		14.19		14.20		54.30		97.34		102.78				22.460696327		16.7889793789		5.5714662612		153.0758244982		108.8559255897		38.1392759108						0.64		0.01		-0.07		0.52		-0.10		-0.11

		2004q01		35055.1		5682.8		5606		6.94		14.88		16.17		57.38		112.28		123.46		268		846		2578				12104.8		4100.4		24718.3		11.7200920282		15.3800746604		20.8385501351		97.4438821204		116.0363914559		159.0703510382		100		101		834				31034.2		9109.5		1722		7.7663517374		16.7964503002		14.146376126		60.4035534262		118.5427932552		101.0156860486		1778		564		1354				153872.9		42823.1		7106		9.1015690011		15.7031791646		14.5370811054		70.7883351167		110.8269121089		103.8056112697		608		5123		5089				24617.3		5096.3		887		12.1022611342		16.3636042812		6.285788753		95.1346800201		116.7249040418		45.36598117		2		1259		7571						5606		6.94		14.88		16.17		57.38		112.28		123.46				12.1022611342		16.3636042812		6.285788753		95.1346800201		116.7249040418		45.36598117						-0.62		-0.03		0.12		-0.48		0.07		0.17

		2004q02		37035.3		7134.9		5609		7.10		11.93		14.91		53.54		88.65		114.26		321		997		2546				13105.3		4808.6		26871.5		14.8607064661		16.2374093849		20.5468789056		113.0041838022		120.6179260704		157.4726758817		255		125		1445								1701														553		615		1700				157243.3		41648.7		7211		9.1034176246		12.8452606173		14.4427023715		64.7562080971		89.2606228324		103.5451314978		849		2515		7261				25001.7		5643.2		899		17.2695690113		16.8040628995		5.8429214692		124.1610430803		118.0207040796		42.3387645964		3		1320		8350						5609		7.10		11.93		14.91		53.54		88.65		114.26				17.2695690113		16.8040628995		5.8429214692		124.1610430803		118.0207040796		42.3387645964						0.36		0.03		-0.07		0.27		0.01		-0.07

		2004q03		36808.4		7757.4		5644		7.69		16.03		15.71		62.06		121.63		120.52		675		1334		2601				13119.4		4690.8		26761.4		13.4407907855		16.8327012842		20.8116584531		108.6117533829		127.698570633		159.6105454397		349		88		1969								1713														1048		577		1783				154578.2		39717.6		7220		15.491621051		13.8381058264		14.9338716193		117.1037344728		98.2043541035		107.1393930463		432		2682		5207				24312.4		5010.8		897		11.2174848031		17.5126476359		5.9110434052		85.7030504016		125.6124873519		42.8615454754		124		993		8762						5644		7.69		16.03		15.71		62.06		121.63		120.52				11.2174848031		17.5126476359		5.9110434052		85.7030504016		125.6124873519		42.8615454754						-0.43		0.04		0.01		-0.37		0.06		0.01

		2004q04		40726.8		12555		5778		7.70		16.11		14.79		55.13		109.85		107.94		849		1359		2792				12805.7		3816.9		25650.1		13.5856710938		18.9976669791		24.2244921714		97.916614325		129.5572269911		176.7612160937		355		77		1278																						701		522		1561				164520.4		44198.6		7346		14.9255685922		14.4257028516		14.3450094656		100.6301345187		92.0280525934		97.9163046355		1077		2166		6721				26189.3		5914.9		888		23.5245191132		17.7637593009		6.2963994289		160.3041748191		114.5367984972		43.438353617		111		1551		8831						5778		7.70		16.11		14.79		55.13		109.85		107.94				23.5245191132		17.7637593009		6.2963994289		160.3041748191		114.5367984972		43.438353617						0.74		0.01		0.06		0.63		-0.09		0.01
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																				35055.1				268																																																										Polski						8.65		15.29				62.44		118.69
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		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																487		263		433				98477		25791.9																:		:		:				:		:																48		388		545

		1990q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754		0		0.0430810046		0.006114974		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191		0		-0.0106299461		-0.189616667		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.014081687		0.1911711721		0.5974219769		0		0.0933331175		0.3503544419		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208		0		-0.0911776659		-0.1573216644		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427		0		0.0337675484		0.0293213772		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247		0		0.0018958591		-0.1266625055		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118		0		0.0602203597		0.1945769885		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564		0		-0.057046858		-0.0922710366		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329		0		0.0034521786		-0.068069341		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0661160281		0.0711411		0.3344195503		0		-0.002710816		-0.0386529403		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606		0		0.0437911736		0.1455887184		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887		0		-0.0700212397		-0.147542189		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3337731797		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812		0		0.0134541352		-0.0950912353		0		0		0		0		0		0		0		0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.0627383406		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629		0		0.0088998747		-0.0649021486		0		0		0		0		0		0		0		0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2013245039		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326		0		0.0501873352		0.2152305476		0		0		0		0		0		0		0		-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1521918153		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326		0		-0.0451465827		-0.04692206		0		0		0		0		0		0		0		0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0598184952		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383		0		0.0143924776		-0.0554607363		0		0		0		0		0		0		0		-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.0736118173		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026		0		0.0016287766		-0.0379555655		0		0		0		0		0		0		0		-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2772107726		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498		0		0.0469212371		0.152892856		0		0		0		0		0		0		0		1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.1189519429		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857		0		-0.008227795		0.0647668969		0		0		0		0		0		0		0		0.975791459		0.4178096947		0.2111037074		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991		0		0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634		0		0		0		0		0		0		0		0.0464160219		0.1074678966		0		0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093		0		0		0		0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564		0		-0.0055499113		-0.0175927012		0		0		0		0		0		0		0		-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508		0		0.0290776627		-0.1070118998		0		0		0		0		0		0		0		-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912		0		0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227		0		0		0		0		0		0		0		0.0287922505		-0.0866502531		0		-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987		0		0		0		0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918		0		0.022767371		0.0814474743		0		0		0		0		0		0		0		0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658		0		-0.0426379776		-0.1144772989		0		0		0		0		0		0		0		0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316		0		0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585		0		0		0		0		0		0		0		-0.0332643358		-0.0187733293		0		0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078		0		0		0		0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866		0		0.0277048575		0.0668307552		0		0		0		0		0		0		0		1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389		0		0.066309231		0.2509708381		0		0		0		0		0		0		0		1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515		0		-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253		0		0		0		0		0		0		0		-0.0089473731		0.0851927438		0		-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076		0		0		0		-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484		0		-0.0226812227		-0.0511033396		0		0		0		0		0		0		0		-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037		0		-0.0328546136		-0.0451289628		0		0		0		0		0		0		0		-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722		0		-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925		0		0		0		0		0		0		0		0.0684266183		0.0824710505		0		0.3024140217		0.1260746741		0.013735591		0		0		0		0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997		0		0.004660206		0.0235146273		0		0		0		0		0		0		0		-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179		0		0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393		0		0		0		0		0		0		1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224		0		0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414		0		0		0		0		0		0		0		0.0081725102		0.0218298273		0		-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511		0		0		0		0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467		0		0.0218978921		0.0650480229		0		0		0		0		0		0		0		0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998		0		-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768		0		0		0		0		0		0		0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619		0		0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376		0		0		0		0		0		0		0		-0.0273601888		-0.1274584565		0		0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409		0		0		0		0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891		0		0.0035706353		-0.0115375828		0		0		0		0		0		0		0		0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292		0		0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239		0		0		0		0		0		0		-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561		0		-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469		0		0		0		0		0		0		0		-0.0337036357		0.0938773125		0		-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459		0		0		0		-0.593063722		0.4025623485		0.049356897		0		0.0089688612		0.0173706819		0		0		0		0		0		0		0		-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121		0		-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224		0		0		0		0		0		0		1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253		0		-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092		0		0		0		0		0		0		0		0.0519107472		-0.0530869319		0		0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888		0		0		0		-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131		0		0.0031961639		-0.0030264736		0		0		0		0		0		0		0		-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817		0		0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168		0		0		0		0		0		0		-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878		0		0.072993652		0.1031020058		0		0		0		0		0		0		0		-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631		0		0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449		0		0		0		0		0		0		0		-0.0127091832		0.0138590235		0		-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228		0		0		0		-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011		0		0.0129550578		0.0303437715		0		0		0		0		0		0		0		0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752		0		-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055		0		0		0		0		0		0		0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745		0		-0.0082045553		-0.1811239419		0		0		0		0		0		0		0		1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594		0		0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821		0		0		0		0		0		0		0		-0.0264605168		-0.2631315693		0		0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665		0		0		0		0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364		0		0.0124675969		0.0208477904		0		0		0		0		0		0		0		0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879		0		0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818		0		0		0		0		0		0		-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227		0		0.0531123816		0.0997619227		0		0		0		0		0		0		0		-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083		0		-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095		0		0		0		0		0		0		0		-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081		0		0		0		1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728		0		-0.0227599312		-0.0356797099		0		0		0		0		0		0		0		-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356		0		-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409		0		0		0		0		0		0		0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538		0		-0.0194057405		0.1387443666		0		0		0		0		0		0		0		1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388		0		0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528		0		0		0		0		0		0		0		0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052		0		0		0		0.1397619424		0.0394417321		0.145050162		0		0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346		0		0		0		0		0		0		-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716		0		0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889		0		0		0		0		0		0		-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205		0		0.051556275		0.0628244787		0		0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944		0		0		0		-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805		0		0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137		0		0		0		0		0		0		0		-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917		0		0		0		0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787		0		0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253		0		0		0		0		0		0		0.0865404563		0.3082361557		0.094532877		0		-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044		0		0		0		0		0		0		0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555		0		0.0178756897		-0.0402936878		0		-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443		0		0		0		1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625		0		0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427		0		0		0		0		0		0		0		-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612		0		0		0		-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528		0		0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898		0		0		0		0		0		0		0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634		0		0.061697457		0.2752205961		0.0052163083		0		0		0		0		0		0		-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074		0		0.0004476185		-0.0727050077		0		0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462		0		0		0		-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713		0		-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184		0		0		0		0		0		0		0		-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342		0		0		0		-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912		0		-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737		0		0		0		0		0		0		-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876		0		-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273		0		0		0		0		0		0		0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136		0		0.0339346791		0.218048216		0		-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953		0		0		0		0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379		0		-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071		0		0		0		0		0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722		0		0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317		0		0.0369519953		0.0320094394		0.0095761768		0.1346367505		-0.1426948294		0.0248401753		0.044562297		-0.1728809401		0.0129242331		-0.0559847674		-0.6745583509		-0.1519968991		0		0.0175640458		-0.0536546227		0		0.6687710998		0.041125464		0.1678668144		0.5786966464		0.0109393534		0.1559508721		-1.3609765531		0.1851796438		0.2081850674

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519		0		0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379		0		0		0		0		0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957		0		0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757		0		-0.0197974647		-0.0796533966		0.0094853428		-0.0808211199		0.0709649258		0.0253412805		-0.021718062		0.1003137974		0.0295647628		0.4847693179		0.0197147834		-0.0724411508		0		0.0457539206		0.0041544395		0		-0.649095589		-0.019453219		-0.0706966682		-0.5899925311		0.0098956527		-0.0664731859		0.4946962418		0.0141691744		0.0055569731

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117		0		-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016		0		0		0		0		-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483		0		-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224		0		0.0624598439		0.2062664216		0.0127368331		0.0860930082		0.0218020654		-0.0237581141		-0.0618048539		-0.0860071058		-0.0761773777		-0.5159609303		-0.137933454		0.0906478916		0		0.0373257985		-0.0918997522		0.0063653939		0.2909459722		-0.0115580765		0.510116925		0.1430481101		-0.1193672477		0.4576976615		-0.2478361639		0.7865862682		0.1060152131

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145		0		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		0		0		0		0		-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429		0		0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214		0		-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264		0		-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863		0		0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743		0		0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695		0		0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541		0		0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786		0		0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737		0		0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841		0		-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338		0		0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021		0		-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496		0		-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335		0		0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971		0		0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957		0		-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019		0		0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952		0		-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429		0		-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244		0		0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317		0		0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289		0		0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935		0		0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806		0		-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369		0		0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249		0		-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189		0		-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516		0		-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403		0		0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129		0		0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749		0		0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216		0		-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485		0		0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181		0		-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083		0		-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882		0		0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981		0		0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621		0		0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745		0		0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414		0		-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228		0		0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995		0		-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507		0		0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998		0		-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574		0		-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698		0		0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465		0		0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595		0		-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793		0		0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826		0		-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438		0		-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574		0		0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396		0		-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153		0		0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574		0		0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418		0		0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361		0		0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659		0		-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706		0		-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992		0		-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023		0		-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798		0		0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475		0		0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805		0		-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237		0		0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994		0		-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373		0		-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044		0		0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982		0		0		0		-0.0122700926		0		0		0		0		0		0		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766		0		0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128		0		0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863		0		0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781		0		0		0		0.0070299059		0		0		0		0		0		0		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878		0		-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862		0		-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984		0		-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973		0		0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788		0		0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

				PL																										CZ																										GR																										ES																										IR

																																																																																																												0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

				PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL				CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ				GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR				ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES				IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR

		<>

		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																																										:		:		:				:		:

		1990q02																																																																								-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754				0.0430810046		0.006114974																																										0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03																																																																								-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191				-0.0106299461		-0.189616667																																										0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04																																																																								1.014081687		0.1911711721		0.5974219769				0.0933331175		0.3503544419																																										-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01																																																																								-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208				-0.0911776659		-0.1573216644																																										1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02																																																																								-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427				0.0337675484		0.0293213772																																										-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03																																																																								0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247				0.0018958591		-0.1266625055																																										2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04																																																																								0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118				0.0602203597		0.1945769885																																										-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01																																																																								-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564				-0.057046858		-0.0922710366																																										-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02																																																																								-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329				0.0034521786		-0.068069341																																										-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03																																																																								0.0661160281		0.0711411		0.3344195503				-0.002710816		-0.0386529403																																										1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04																																																																								0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606				0.0437911736		0.1455887184																																										-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01																																																																								0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887				-0.0700212397		-0.147542189																																										0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02																																																		0.3337731797																						-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812				0.0134541352		-0.0950912353																0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096																						-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03																																																		-0.0627383406																						1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629				0.0088998747		-0.0649021486																0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235																						0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04																																																		0.2013245039																						-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326				0.0501873352		0.2152305476																-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596																						0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01																																																		-0.1521918153																						7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326				-0.0451465827		-0.04692206																0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629																						-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02																																																		0.0598184952																						-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383				0.0143924776		-0.0554607363																-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472																						-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03																																																		-0.0736118173																						0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026				0.0016287766		-0.0379555655																-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013																						1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04																																																		0.2772107726																						-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498				0.0469212371		0.152892856																1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311																						1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01																																																		0.1189519429																						1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857				-0.008227795		0.0647668969																0.975791459		0.4178096947		0.2111037074																						-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991				0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634																0.0464160219		0.1074678966				0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093								0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564				-0.0055499113		-0.0175927012																-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508				0.0290776627		-0.1070118998																-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824																						-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912				0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227																0.0287922505		-0.0866502531				-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987								0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918				0.022767371		0.0814474743																0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658				-0.0426379776		-0.1144772989																0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466																						0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316				0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585																-0.0332643358		-0.0187733293				0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078								0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866				0.0277048575		0.0668307552																1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389				0.066309231		0.2509708381																1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395																						0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515				-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253																-0.0089473731		0.0851927438				-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076								-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484				-0.0226812227		-0.0511033396																-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037				-0.0328546136		-0.0451289628																-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677																						-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722				-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925																0.0684266183		0.0824710505				0.3024140217		0.1260746741		0.013735591								0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997				0.004660206		0.0235146273																-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179				0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393														1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655																						0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224				0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414																0.0081725102		0.0218298273				-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511								0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467				0.0218978921		0.0650480229																0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998				-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768														0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404																						1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619				0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376																-0.0273601888		-0.1274584565				0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409								0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891				0.0035706353		-0.0115375828																0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292				0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239														-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981																						-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561				-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469																-0.0337036357		0.0938773125				-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459								-0.593063722		0.4025623485		0.049356897				0.0089688612		0.0173706819																-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121				-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224														1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658																						1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253				-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092																0.0519107472		-0.0530869319				0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888								-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131				0.0031961639		-0.0030264736																-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817				0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168														-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878				0.072993652		0.1031020058																-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631				0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449																-0.0127091832		0.0138590235				-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228								-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011				0.0129550578		0.0303437715																0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752				-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055														0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745				-0.0082045553		-0.1811239419																1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594				0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821																-0.0264605168		-0.2631315693				0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665								0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364				0.0124675969		0.0208477904																0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879				0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818														-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227				0.0531123816		0.0997619227																-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083				-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095																-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081								1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728				-0.0227599312		-0.0356797099																-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356				-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409														0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538				-0.0194057405		0.1387443666																1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388				0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528																0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052								0.1397619424		0.0394417321		0.145050162				0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346														-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716				0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889														-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205				0.051556275		0.0628244787				0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944								-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805				0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137																-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917								0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787				0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253														0.0865404563		0.3082361557		0.094532877				-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044														0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555				0.0178756897		-0.0402936878				-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443								1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625				0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427																-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612								-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528				0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898														0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634				0.061697457		0.2752205961		0.0052163083														-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074				0.0004476185		-0.0727050077				0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462								-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713				-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184																-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342								-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912				-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737														-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876				-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273														0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136				0.0339346791		0.218048216				-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953								0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379				-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071										0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317				0.0369519953		0.0320094394		0.0095761768		0.1346367505		-0.1426948294		0.0248401753		0.044562297		-0.1728809401		0.0129242331		-0.0559847674		-0.6745583509		-0.1519968991				0.0175640458		-0.0536546227				0.6687710998		0.041125464		0.1678668144		0.5786966464		0.0109393534		0.1559508721		-1.3609765531		0.1851796438		0.2081850674

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519				0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379										0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757				-0.0197974647		-0.0796533966		0.0094853428		-0.0808211199		0.0952648255		0.0253412805		0.2406940513		0.1003137974		0.0295647628		0.4847693179		0.0197147834		-0.0724411508				0.0457539206		0.0041544395				-0.649095589		-0.019453219		-0.0706966682		-0.5899925311		0.0098956527		-0.0664731859		0.4946962418		0.0141691744		0.0055569731

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117				-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016										-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224				0.0624598439		0.2062664216		0.0127368331		0.0860930082		-0.1133701708		-0.0237581141		-0.1590710492		-0.0860071058		-0.0761773777		-0.5159609303		-0.137933454		0.0906478916				0.0373257985		-0.0918997522		0.0063653939		0.2909459722		-0.0115580765		0.510116925		0.1430481101		-0.1193672477		0.4576976615		-0.2478361639		0.7865862682		0.1060152131

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145				-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185										-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.0221239534		-0.0069191613		0.0447453139		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.26370		0.0301387852		0.1627498688		-0.4152520183		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		0.970950		0.0830799978		-1.3496538408		0.8512581422		0.1845594361		-1.4220915828		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982								-0.0122700926														-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781								0.0070299059														0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437																						-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

																w krótkim okresie ścieżki wzorstu nie zmieniają się																																4) ES VAT - PL				Pol

						Symulacje polityki dla Polski								dane sciaga się z kraju z którego importuje się politykę. Dane negatywnie oddziaływujące na Polksę idą według polskiej ściezki, da																																		ITBI		Polska ściezka

														dane, które negatywnie oddziaływują w kraju dostarcza politykę ida według kraju dostarczajacego polityke																																		IWBI		Hiszpańska ściezka

												Obniżka ZUS do poziomu						Obnizka ZUS i podwyzka IT

												Irlandii						do poziomu Irlandii

				PKB				1) IR ZUS -PL										2) Kombinowany IR -PL						3) ES VAT - PL				Pol

								dlxGDP				ZUS wg irlandzkiej  ściezki						wsyztko polska						ITBI		hiszpańska

		1999q03		32259.2		Prog wygasla		BZ				Polska						sciezka						BZ				X1 PL-ES1

		1999q04		36088.4										wzrostu

		2000q01		30881.3		30881.3								30881.3						30881.3								30881.3

		2000q02		32572.9		31429.3313262579		0.0175907529				0.2003262521		37730.8127463617				-0.0876991653		28288.3952131164				0.0175907529		0.161038699		36277.2027928065

		2000q03		32969.2		32233.4272024521		0.0252624504				0.0363540417		39127.7180184494				0.1430453956		32638.6462165565						-0.0162772482		35691.4895921136

		2000q04		37031.8		36308.4209873491		0.1190456715				0.1049636785		43457.9930759413				0.1137966423		36572.3940650373						0.1156238684		40066.3224390718

		2001q01		31524		31107.7556984223		-0.15459253				-0.1311997582		38114.5095190266				-0.153989736		31352.8119777157						-0.2362746128		31634.9185909636

		2001q02		32767.1		32339.8164907631		0.0388420123				-0.0108821788		37701.9892433218				-0.0058058014		31171.3111672868						0.1388782048		36348.0200693733

		2001q03		33386		32965.2809679166		0.019155736				0.0340623456		39008.3296360363				0.0450759274		32608.5356980203						-0.0265711294		35394.9305318112

		2001q04		37134.9		36671.2330182486		0.1065376905				0.0911090568		42729.2740600087				0.0914104931		35729.7822754914						0.1391335382		40678.5994758592

		2002q01		31734.7		31331.8322901211		-0.1573580194				-0.126263193		37660.8490268324				-0.1493138492		30774.0169734324						-0.2303224502		32310.0941100355

		2002q02		33296.6		32867.3391922575		0.0478448482				0.0245450552		38596.674606382				0.0341472019		31843.0112550625						0.1310770985		36835.3061321756

		2002q03		33939.8		33503.0466511003		0.0191569445				0.0297811735		39763.4161015495				0.0274401367		32728.8865210189						-0.0269542016		35855.7014046052

		2002q04		37687.7		37212.8840822581		0.1050186681				0.1100255013		44388.1613437225				0.1205512613		36922.0646060953						0.147402711		41550.3232236939

		2003q01		32573.8		32157.9468023305		-0.1459954486				-0.1080608493		39841.6141701836				-0.11801201		32812.0989936453						-0.2452294553		32514.1651501593

		2003q02		34830.5		34376.140491798		0.0667031343				0.0252051455		40858.5905295734				0.0317766742		33871.5013707798						0.1186383083		36609.7337117049

		2003q03		35218.3		34752.7533009222		0.0108960672				0.046317564		42795.5727848707				0.0328716901		35003.4169336304						0.0047099291		36782.5696662741

		2003q04		39280.7		38743.8162724745		0.1087123624				0.0920791333		46923.2735902464				0.1068932553		38952.3435516452						0.1226379379		41581.7770885972

		2004q01		35055.1		34589.3034598046		-0.1134266773				-0.0741131265		43571.3866070599				-0.0611807983		36640.6448906965						-0.1993131716		34067.6702806329

		2004q02		37035.3		36545.7803730749		0.0550212458				0.0207871145		44486.5892672107				0.0332860925		37880.7941462459						0.0885445182		37221.7536953543

		2004q03		36808.4		36320.3787728025		-0.006186749				-0.0087916188		44097.1943452739				-0.0366148114		36518.8812563727						0.0062968074		37456.8713765312

		2004q04		40726.8		40189.1323288257		0.1012176366				0.0895682803		48229.1900491212				0.0891149063		39922.6697943853						0.1375370369		42979.6699230404

				696454.9		686526.919709179		0.2634457963						819964.438721172						683113.506906234								732738.419254804

																																																34589.3034598046		33425.4046582013

																																																36545.7803730749		36661.6947557091

																																																36320.3787728025		37052.9223535898

																																																40189.1323288257		43381.5640554464

																																																147644.594934508		150521.585822947

		2000q02																																																101.9485920834

		2000q03

		2000q04

		2001q01

		2001q02

		2001q03

		2001q04

		2002q01

		2002q02

		2002q03

		2002q04

		2003q01

		2003q02

		2003q03

		2003q04

		2004q01

		2004q02

		2004q03

		2004q04

				PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL				CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ				GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR				ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES				IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR

				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																																										:		:		:				:		:

		1990q02																																																																								-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754				0.0430810046		0.006114974																																										0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03																																																																								-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191				-0.0106299461		-0.189616667																																										0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04																																																																								1.014081687		0.1911711721		0.5974219769				0.0933331175		0.3503544419																																										-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01																																																																								-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208				-0.0911776659		-0.1573216644																																										1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02																																																																								-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427				0.0337675484		0.0293213772																																										-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03																																																																								0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247				0.0018958591		-0.1266625055																																										2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04																																																																								0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118				0.0602203597		0.1945769885																																										-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01																																																																								-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564				-0.057046858		-0.0922710366																																										-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02																																																																								-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329				0.0034521786		-0.068069341																																										-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03																																																																								0.0661160281		0.0711411		0.3344195503				-0.002710816		-0.0386529403																																										1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04																																																																								0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606				0.0437911736		0.1455887184																																										-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01																																																																								0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887				-0.0700212397		-0.147542189																																										0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02																																																		0.3337731797																						-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812				0.0134541352		-0.0950912353																0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096																						-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03																																																		-0.0627383406																						1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629				0.0088998747		-0.0649021486																0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235																						0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04																																																		0.2013245039																						-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326				0.0501873352		0.2152305476																-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596																						0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01																																																		-0.1521918153																						7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326				-0.0451465827		-0.04692206																0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629																						-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02																																																		0.0598184952																						-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383				0.0143924776		-0.0554607363																-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472																						-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03																																																		-0.0736118173																						0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026				0.0016287766		-0.0379555655																-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013																						1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04																																																		0.2772107726																						-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498				0.0469212371		0.152892856																1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311																						1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01																																																		0.1189519429																						1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857				-0.008227795		0.0647668969																0.975791459		0.4178096947		0.2111037074																						-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991				0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634																0.0464160219		0.1074678966				0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093								0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564				-0.0055499113		-0.0175927012																-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508				0.0290776627		-0.1070118998																-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824																						-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912				0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227																0.0287922505		-0.0866502531				-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987								0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918				0.022767371		0.0814474743																0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658				-0.0426379776		-0.1144772989																0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466																						0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316				0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585																-0.0332643358		-0.0187733293				0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078								0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866				0.0277048575		0.0668307552																1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389				0.066309231		0.2509708381																1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395																						0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515				-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253																-0.0089473731		0.0851927438				-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076								-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484				-0.0226812227		-0.0511033396																-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037				-0.0328546136		-0.0451289628																-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677																						-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722				-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925																0.0684266183		0.0824710505				0.3024140217		0.1260746741		0.013735591								0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997				0.004660206		0.0235146273																-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179				0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393														1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655																						0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224				0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414																0.0081725102		0.0218298273				-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511								0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467				0.0218978921		0.0650480229																0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998				-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768														0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404																						1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619				0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376																-0.0273601888		-0.1274584565				0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409								0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891				0.0035706353		-0.0115375828																0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292				0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239														-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981																						-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561				-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469																-0.0337036357		0.0938773125				-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459								-0.593063722		0.4025623485		0.049356897				0.0089688612		0.0173706819																-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121				-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224														1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658																						1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253				-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092																0.0519107472		-0.0530869319				0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888								-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131				0.0031961639		-0.0030264736																-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817				0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168														-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878				0.072993652		0.1031020058																-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631				0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449																-0.0127091832		0.0138590235				-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228								-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011				0.0129550578		0.0303437715																0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752				-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055														0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745				-0.0082045553		-0.1811239419																1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594				0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821																-0.0264605168		-0.2631315693				0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665								0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364				0.0124675969		0.0208477904																0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879				0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818														-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227				0.0531123816		0.0997619227																-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083				-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095																-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081								1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728				-0.0227599312		-0.0356797099																-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356				-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409														0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538				-0.0194057405		0.1387443666																1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388				0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528																0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052								0.1397619424		0.0394417321		0.145050162				0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346														-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716				0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889														-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205				0.051556275		0.0628244787				0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944								-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805				0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137																-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917								0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787				0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253														0.0865404563		0.3082361557		0.094532877				-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044														0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555				0.0178756897		-0.0402936878				-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443								1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625				0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427																-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612								-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528				0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898														0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634				0.061697457		0.2752205961		0.0052163083														-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074				0.0004476185		-0.0727050077				0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462								-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713				-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184																-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342								-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912				-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737														-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876				-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273														0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136				0.0339346791		0.218048216				-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953								0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379				-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071										0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317				0.0369519953		0.0320094394		0.0095761768		0.1346367505		-0.1426948294		0.0248401753		0.044562297		-0.1728809401		0.0129242331		-0.0559847674		-0.6745583509		-0.1519968991				0.0175640458		-0.0536546227				0.6687710998		0.041125464		0.1678668144		0.5786966464		0.0109393534		0.1559508721		-1.3609765531		0.1851796438		0.2081850674

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519				0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379										0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757				-0.0197974647		-0.0796533966		0.0094853428		-0.0808211199		0.0709649258		0.0253412805		-0.021718062		0.1003137974		0.0295647628		0.4847693179		0.0197147834		-0.0724411508				0.0457539206		0.0041544395				-0.649095589		-0.019453219		-0.0706966682		-0.5899925311		0.0098956527		-0.0664731859		0.4946962418		0.0141691744		0.0055569731

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117				-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016										-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224				0.0624598439		0.2062664216		0.0127368331		0.0860930082		0.0218020654		-0.0237581141		-0.0618048539		-0.0860071058		-0.0761773777		-0.5159609303		-0.137933454		0.0906478916				0.0373257985		-0.0918997522		0.0063653939		0.2909459722		-0.0115580765		0.510116925		0.1430481101		-0.1193672477		0.4576976615		-0.2478361639		0.7865862682		0.1060152131

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.26370		0.0301387852		0.1627498688		-0.4152520183		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		-0.9709503694		-0.0152734569		1.3496538408		-0.8512581422		-0.044024534		1.4220915828		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0154943748		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				-0.0279573143		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				0.0743644221		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984

		2005q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0282913555		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957

		2005q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.26370		0.0301387852		0.1627498688		-0.4152520183		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		-0.9709503694		-0.0152734569		1.3496538408		-0.8512581422		-0.044024534		1.4220915828		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2005q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2005q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2006q01				-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2006q02				0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2006q03				0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2006q04				0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2007q01				-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2007q02				0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2007q03				0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2007q04				0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2008q01				-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2008q02				0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2008q03				0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2008q04				0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2009q01				-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2009q02				0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2009q03				0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2009q04				0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		2010q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2010q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2010q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2010q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2011q01				-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2011q02				0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2011q03				0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2011q04				0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2012q01				-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2012q02				0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2012q03				0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2012q04				0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2013q01				-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2013q02				0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2013q03				0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2013q04				0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2014q01				-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2014q02				0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2014q03				0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2014q04				0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		2015q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2015q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2015q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2015q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

																w długim okresie oddziaływuje korzyśc z nowej polityki ZUS według polkiej ściezki

																Jezlei coś dziąła niekorzystnie to przyjmujemy

						Symulacje polityki dla Polski								dane sciaga się z kraju z którego importuje się politykę. Dane negatywnie oddziaływujące na Polksę idą według polskiej ściezki, da

														dane, które negatywnie oddziaływują w kraju dostarcza politykę ida według kraju dostarczajacego polityke

												Obniżka ZUS do poziomu						Obnizka ZUS i podwyzka IT

												Irlandii						do poziomu Irlandii

				PKB				1) IR ZUS -PL										2) Kombinowany IR -PL						3) ES VAT - PL				Pol				4) ES VAT - PL				Pol				5) ES VAT - PL				Pol

								dlxGDP				ZUS wg polskiej ściezki						ZUS wg polskiej ściezki						ITBI		Polska ściezka						ITBI		Polska ściezka						ITBI		Polska ściezka

		1999q03		32259.2		Prog wygasla		BZ				Polska		ściezka				IWBI wg irlandzkiej						BZ				X1 PL-ES1				IWBI		Polska ściezka						IWBI		Hiszpańska

		1999q04		36088.4										wzrostu				(w długim okresie)

		2000q01		30881.3		30881.3								30881.3						30881.3								30881.3								30881.3								30881.3

		2000q02		32572.9		31429.3313262579		0.0175907529				0.0235992323		31618.7422844341				0.0161903434		31385.3481964641				0.0108960672		0.0028851246		30970.5250500675				0.0108960672		0.0097350444		31183.3989130726				0.0108960672		0.0097350444		31183.3989130726

		2000q03		32969.2		35038.7270881053		0.1087123624				0.1148621474		31618.7422844341				0.1287957632		35699.5087897631						0.0782839897		33492.44654147						0.1286301377		35463.9257850189						0.1286301377		35463.9257850189

		2000q04		37031.8		31281.512269528		-0.1134266773				-0.114657766		28193.5235167358				-0.1269311526		31443.9242443096						-0.1424444732		29045.8455807495						-0.1962305986		29145.0593011265						-0.1962305986		29145.0593011265

		2001q01		31524		33050.8903848935		0.0550212458				0.0560790647		29819.762763923				0.0599216676		33385.6926471974						0.0762332716		31346.6917563311						0.1127955712		32625.068895735						0.1127955712		32625.068895735

		2001q02		32767.1		32847.0440445736		-0.006186749				-0.011348706		29483.2600894002				-0.0069954216		33152.9606304776						-0.0013383758		31304.7661650136						-0.0341268665		31530.4615177173						-0.0341268665		31530.4615177173

		2001q03		33386		36345.8268972308		0.1012176366				0.1167529285		33134.517911937				0.1368425739		38014.7634710369						0.0981228876		34532.2353986514						0.1461389637		36492.0005880758						0.1461389637		36492.0005880758

		2001q04		37134.9		33873.515170799		-0.0704459484				-0.1612212956		28200.9109514072				-0.1642506647		32256.6405951675						-0.1194612051		30643.8516034426						-0.1661184318		30906.7511176878						-0.1661184318		30906.7511176878

		2002q01		31734.7		33684.8994455979		-0.0055837964				0.0270567912		28974.3533620555				0.0498398688		33905.0442325281						0.0784281582		33143.9501352292						0.1076180355		34418.4472621516						0.1076180355		34418.4472621516

		2002q02		33296.6		33664.8694066062		-0.0005948065				0.0015787677		29020.1332649708				-0.0017399129		33846.1036987173						0.0003614184		33155.931132504						-0.0341406387		33263.2119321272						-0.0341406387		33263.2119321272

		2002q03		33939.8		37735.6709274891		0.1141509828				0.1239004722		32847.9819834471				0.1341575902		38705.4910673345						0.0944424746		36439.8914395303						0.1390114955		38223.9978745477						0.1390114955		38223.9978745477

		2002q04		37687.7		37905.7210474908		0.0044962263				0.0044962263		32996.0064690547				0.0447210944		40475.7315065991						0.0146664402		36978.2733492481						0.0139664883		38761.5983505257						0.0139664883		38761.5983505257

		2003q01		32573.8								0.0080097057		33261.3560368793				-0.0281450254		39352.4229388878						0.0116731703		37412.4562453957						0.0128710752		39263.7263286057						0.0128710752		39263.7263286057

		2003q02		34830.5								0.024951127		34101.7045813939				0.0412702562		41010.4865366083						0.0089105557		37747.3116795467						0.0086363568		39604.2903789667						0.0086363568		39604.2903789667

		2003q03		35218.3								0.004967554		34271.5280965251												0.004967554		37935.2900001281						0.004967554		39801.5162915419						0.004967554		39801.5162915419

		2003q04		39280.7																						0.0082079		38247.9404133236

		2004q01		35055.1

		2004q02		37035.3

		2004q03		36808.4

		2004q04		40726.8		40726.8								40726.8						40726.8								40726.8								40726.8								40726.8

		2005q01				37956.4862166667		-0.0704459484				-0.0704459484		37956.4862166667				-0.0660273213		38124.5728562726						-0.0704459484		37956.4862166667						-0.0704459484		37956.4862166667						-0.1180267014		36192.7799852372

		2005q02				37745.1355452722		-0.0055837964				0.1537205329		44263.5233400082				0.0898677646		41709.4113730722						0.0469836925		39782.3798351361						0.0545659352		40085.1659402137						0.1005523867		40021.309016123

		2005q03				37722.6911696272		-0.0005948065				0.0015787677		44333.4603555431				-0.1117917778		37297.8251476377						0.0013083652		39834.463782572						-0.0041106568		39920.7277872111						-0.0331936919		38714.6602365988

		2005q04				42284.1699839482		0.1141509828				0.1239004722		50181.1860657632				0.0966744532		41083.6187326651						0.0955171198		43826.978777202						0.0969530581		43985.0032488745						0.1400861407		44536.2955232593

		2006q01				36368.3691305246		-0.150713367				-0.2003120542		41072.061548397				-0.188029585		34041.4835764818						-0.1175280336		38967.2499315908						-0.1187141253		39061.3940708869						-0.1728232344		37467.775820237

		2006q02				37808.7829656303		0.0388420123				0.0542565037		43362.0496431275				0.0615991193		36204.3401544726						0.0909213339		42676.2637646799						0.08881023		42689.1523774928						0.1207464223		42276.3435051217

		2006q03				38540.0193557985		0.019155736				0.0401971747		45140.5881663323				0.040591406		37704.1591779609						-0.0180730094		41911.9032016642						-0.0151779935		42046.1090979349						-0.0494219813		40237.7533555026

		2006q04				42872.6826778695		0.1065376905				0.1090653561		50342.3744714073				0.0878490794		41166.2806628047						0.0853825972		45647.6656423242						0.0869094418		45863.807277972						0.1290661514		45781.1229943122

		2007q01				36630.3391768185		-0.1573580194				-0.1725144618		42365.4298313673				-0.16713519		34830.1816864608						-0.1136884899		40742.1824635227						-0.1191884094		40710.5748949803						-0.1746004126		38446.6448420804

		2007q02				38425.5147067008		0.0478448482				0.0595023533		44962.7805563775				0.0595155897		36966.0487646913						0.0670745121		43568.6777533247						0.0667454494		43520.5540551017						0.0932961632		42206.2196413265

		2007q03				39168.7262628914		0.0191569445				0.0111760256		45468.1042403994				0.0206572146		37737.6060428162						-0.0227073854		42590.4950124044						-0.0127479188		42969.2788392076						-0.0480821292		40224.8701941861

		2007q04				43505.9320201498		0.1050186681				0.1229095659		51414.5208967543				0.1138330871		42287.443250894						0.0862434657		46426.6929211371						0.0860522828		46830.6403744709						0.1364851964		46107.2711100285

		2008q01				37596.157406053		-0.1459954486				-0.1416938502		44621.9901450249				-0.1358236599		36916.7926269332						-0.1274943688		40869.3422402944						-0.1316483677		41054.0433777834						-0.1950396149		37937.1577507956

		2008q02				40189.4684659584		0.0667031343				0.0666384889		47696.8462308514				0.0538017831		38957.3834007607						0.0571156153		43271.5691942199						0.0542809781		43344.0876707698						0.08574408		41333.575154543

		2008q03				40629.770035583		0.0108960672				0.0235992323		48835.8420388252				0.0394575306		40525.2746936117						0.0019894395		43357.7410512213						0.0114528468		43843.3544237431						-0.0234740255		40374.6091887726

		2008q04				45295.7592113931		0.1087123624				0.1148621474		54780.0818858051				0.1262087293		45976.692131805						0.0654958917		46292.5550417886						0.0643022367		46755.1958891875						0.1158420397		45333.3580198971

		2009q01				40438.6792923703		-0.1134266773				-0.114657766		48845.8241951163				-0.1005951703		41576.6788307174						-0.1009202021		41848.708982854						-0.1063333228		42038.7607948261						-0.1547063275		38835.5791223015

		2009q02				42726.0148130352		0.0550212458				0.0560790647		51663.3151100121				0.0295595919		42824.0130104307						0.0523561648		44098.1182977961						0.0500903011		44198.1251084418						0.0889184644		42446.9592356057

		2009q03				42462.4956867828		-0.006186749				-0.011348706		51080.3177251279				-0.0137348266		42239.8534673348						-0.0025431011		43986.114801593						0.0061552214		44471.0133368031						-0.0353315919		40973.4250346928

		2009q04				46985.4917770349		0.1012176366				0.1167529285		57406.192445427				0.1303716585		48121.8256004098						0.0855293192		47913.7888578266						0.0859420466		48461.9831443749						0.1335453953		46827.4271736196

		2010q01				43789.4499695123		-0.0704459484				-0.1612212956		48858.6230684107				-0.1202241233		42670.6660130808						-0.0828465547		44104.2776195489						-0.0849595448		44514.7276602923						-0.1295037813		41139.3588973414

		2010q02				43545.619979607		-0.0055837964				0.0270567912		50198.6269878621				0.047429912		44743.2957351042						0.0498865939		46360.2944509863						0.0542712888		46997.3577420229						0.0790764711		44524.59672244

		2010q03				43519.726464101		-0.0005948065				0.0015787677		50277.9415541364				0.00589068		45007.6419996574						-0.0031132316		46216.1885502805						-0.0084088867		46603.8192138567						-0.0376152887		42880.8990448699

		2010q04				48782.1906233621		0.1141509828				0.1239004722		56909.7634134085				0.0966744532		49575.995293316						0.0847553822		50304.0464611285						0.0866288971		50821.088287205						0.1293244031		48801.0039861379

		2011q01				41957.2789594673		-0.150713367				-0.2003120542		46579.2359422718				-0.188029585		41078.1835102401						-0.1281432451		44253.845664912						-0.1292430925		44659.5557839799						-0.1834384458		40622.107588305

		2011q02				43619.0484185186		0.0388420123				0.0542565037		49176.2785972591				0.0615991193		43688.1232097665						0.0909213339		48466.0527369199						0.08881023		48807.2335184368						0.1207464223		45835.498283771

		2011q03				44462.6575750768		0.019155736				0.0401971747		51193.2936284417				0.040591406		45497.9691567147						-0.0180730094		47597.9931625997						-0.0151779935		48072.0312068447						-0.0494219813		43625.2835973268

		2011q04				49461.1430168946		0.1065376905				0.1090653561		57092.5648724687				0.0878490794		49675.7442342796						0.0853825972		51840.5777632574						0.0869094418		52436.8704270822						0.1290661514		49635.3376488364

		2012q01				42259.5072576879		-0.1573580194				-0.1725144618		48046.0263623664				-0.16713519		42029.9130558431						-0.1136884899		46269.579145505						-0.1191884094		46545.0922519772						-0.1746004126		41683.3854957783

		2012q02				44330.5564218162		0.0478448482				0.0595023533		50991.6445681271				0.0595155897		44607.2842681144						0.0670745121		49479.5384458685						0.0667454494		49757.7891881266						0.0932961632		45759.4708421298

		2012q03				45187.9810282668		0.0191569445				0.0111760256		51564.7249107717				0.0206572146		45538.3298081324						-0.0227073854		48368.6479384613						-0.0127479188		49127.5068635411						-0.0480821292		43611.3158302625

		2012q04				50191.7069640873		0.1050186681				0.1229095659		58308.4707566195				0.1138330871		51028.6618424348						0.0862434657		52725.2938524314						0.0860522828		53542.2671399731						0.1364851964		49988.9434756118

		2013q01				43373.7476219643		-0.1459954486				-0.1416938502		50605.1590502636				-0.1358236599		44547.8464160217						-0.1274943688		46413.990392024						-0.1316483677		46937.7856064425						-0.1950396149		41131.0057779023

		2013q02				46365.5858091157		0.0667031343				0.0666384889		54092.3092372945				0.0538017831		47010.2468013711						0.0571156153		49142.1218628807						0.0542809781		49556.0321714475						0.08574408		44813.360285727

		2013q03				46873.5507309611		0.0108960672				0.0235992323		55384.0280475217				0.0394575306		48902.2362062141						0.0019894395		49239.9844543413						0.0114528468		50126.8523363663						-0.0234740255		43773.6610299734

		2013q04				52256.5858835328		0.1087123624				0.1148621474		62125.3052050774				0.1262087293		55480.513719117						0.0654958917		52572.9578004665						0.0643022367		53456.0101775873						0.1158420397		49149.8763006039

		2014q01				46653.0941140924		-0.1134266773				-0.114657766		55395.3486678063				-0.1005951703		50170.9756250005						-0.1009202021		47526.225531806						-0.1063333228		48063.6297669982						-0.1547063275		42105.0633197228

		2014q02				49291.9359650976		0.0550212458				0.0560790647		58590.6247056429				0.0295595919		51676.1456983829						0.0523561648		50080.8069517271						0.0500903011		50532.4676903669						0.0889184644		46020.4777870442

		2014q03				48987.920532026		-0.006186749				-0.011348706		57929.4557328546				-0.0137348266		50971.2347958766						-0.0025431011		49953.6082029418						0.0061552214		50844.4654402469						-0.0353315919		44422.8898989422

		2014q04				54205.9881338533		0.1012176366				0.1167529285		65103.5395267946				0.1303716585		58069.0667731968						0.0855293192		54414.1406195681						0.0859420466		55407.4090574148						0.1335453953		50769.7279351945

		2015q01				50518.794539797		-0.0704459484				-0.1612212956		55409.8636864467				-0.1202241233		51491.1004113956						-0.0828465547		50087.8018942679						-0.0849595448		50894.4447693226						-0.1295037813		44602.7933779582

		2015q02				50237.493971481		-0.0055837964				0.0270567912		56929.5429130214				0.047429912		53992.1625016764						0.0498865939		52649.8872570058						0.0542712888		53732.8779400597						0.0790764711		48273.0271223611

		2015q03				50207.6212694793		-0.0005948065				0.0015787677		57019.4924250953				0.00589068		54311.1516650354						-0.0031132316		52486.2308455208						-0.0084088867		53282.9386516695						-0.0376152887		46490.9500590935

		2015q04				56278.7947101106		0.1141509828				0.1239004722		64540.5464814192				0.0966744532		59823.827236736						0.0847553822		57128.6788859739						0.0866288971		58104.6140659021						0.1293244031		52909.4559509845

						37956.4862166667		50518.794539797				37956.4862166667		55409.8636864467						51133.0881843859								50087.8018942679								50894.4447693226								44602.7933779582

						37745.1355452722		50237.493971481				37745.1355452722		56929.5429130214						50114.6558284652								52649.8872570058								53732.8779400597								48273.0271223611

						37722.6911696272		50207.6212694793				37722.6911696272		57019.4924250953						54736.459502838								52486.2308455208								53282.9386516695								46490.9500590935

						42284.1699839482		56278.7947101106				42284.1699839482		64540.5464814192						58461.2385103418								57128.6788859739								58104.6140659021								52909.4559509845

						155708.482915514		207242.704490868				155708.482915514		233899.445505983						214445.442026031								212352.598882768								216014.875426954								192276.226510397
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								Polska - symulacje historyczne																						Czechy - symulacje historyczne
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		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																487		263		433				98477		25791.9																:		:		:				:		:																48		388		545

		1990q02		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																376		331		384				102812.2		25950.1																:		:		:				:		:																59		354		571

		1990q03		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																366		375		241				101725.1		21467.9																:		:		:				:		:																158		519		600

		1990q04		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																1009		454		438				111676.6		30475.2																:		:		:				:		:																31		831		629

		1991q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																883		321		565				101944.6		26038.9																:		:		:				:		:																136		309		612

		1991q02		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																513		427		359				105445.8		26813.7																:		:		:				:		:																36		513		598

		1991q03		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																896		534		427				105645.9		23623.7																:		:		:				:		:																294		461		610

		1991q04		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																946		477		304				112203.4		28698																:		:		:				:		:																150		851		584

		1992q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																793		425		514				105981.7		26168.5																:		:		:				:		:																98		296		560

		1992q02		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																673		434		418				106348.2		24446.5																		:		:				:		:																64		428		599

		1992q03		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																719		466		584				106060.3		23519.6																:		:		:				:		:																279		370		582

		1992q04		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:				:		:																950		550		349				110808		27205.6																:		:		:				:		:																103		694		541

		1993q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		106				:		:																1336		448		551				103314.5		23473.7																194		1751		2204				:		:																173		386		518

		1993q02		:		:																:		:		:				:		:																:		:		148				:		:																550		491		433				104713.9		21344.4																235		1573		2623				:		:																85		355		503

		1993q03		:		:																:		:		:				:		:																:		:		139				:		:																1593		608		457				105650		20003.1																246		1458		2654				:		:																147		426		528

		1993q04		:		:																:		:		:				:		:																:		:		170				:		:																1		532		361				111087.6		24806.8																152		1918		2528				:		:																200		661		553

		1994q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		146				:		:																1865		323		485				106183.9		23669.7																305		2095		1926				:		:																70		413		652

		1994q02		:		:																:		:		:				:		:																:		:		155				:		:																476		614		505				107723.2		22392.7																113		1485		1801				:		:																27		442		630

		1994q03		:		:																:		:		:				:		:																:		:		144				:		:																1033		643		496				107898.8		21558.7																64		1843		1651				:		:																91		478		660

		1994q04		:		:																:		:		:				:		:																:		:		190				:		:																312		637		309				113082.2		25120.2																199		1637		1855				:		:																295		563		738

		1995q01		23507		3670.6				11.17		7.86		13.81								:		:		:				10141		3322.9				8.1938664826		11.5128685534		14.085790356								18		127		214				22151.8		4059.9																1563		516		525				112155.6		26801																528		2486		2291				:		:																164		403		853

		1995q02		25136.4		4131.3				11.45		8.48		12.16								:		:		:				10622.8		3699.9				11.5227232808		12.7306436909		12.989163333								22		115		223				22029.2		3989.1																310		574		597				115464.7		24081.1																126		1229		2594				:		:																40		414		935

		1995q03		26758.1		4836.5				12.22		8.10		10.50								:		:		:				10933.1		3392.8				7.4633561519		11.9538325861		13.8535417057								27		93		208				22536.5		4327.6																351		675		508				110645		21476.3																211		2269		2440				:		:																97		404		926

		1995q04		28547		6508.4				12.64		7.84		9.93								:		:		:				10575.4		3329.7				10.7377301166		12.3693883171		16.1436571521								31		75		272				23169.6		4626.7																1597		580		430				118230.5		27602.9																1016		1388		3010				:		:																147		631		926

		1996q01		25406.8		3913.1				11.74		8.31		15.06								:		:		:				10481.2		3625.8				7.198176747		11.8530684008		14.5578260069								25		83		250				22650		4396.2																1302		510		670				114409.2		26384.9		4782														185		2717		2895				:		:																26		474		930

		1996q02		27258.7		5594.1				11.08		8.26		13.29								:		:		:				11223.5		3937.5				9.7400065108		13.4457281365		14.7591659466								33		96		340				22755.8		4500.8																420		538		647				117459.9		24621.7		4924														511		1667		2544				:		:																53		424		1003

		1996q03		28266.8		6016.5				12.18		8.41		11.38								:		:		:				11315.6		4024.4				8.1133882935		12.9898997808		14.8583346102								34		62		327				23259.6		4803.3																832		662		545				113881.3		22890.2		4986														683		1203		2594				:		:																342		448		1031

		1996q04		29253		7349.1				14.02		7.53		11.12								:		:		:				11010.2		3542.8				10.7425851404		13.6461496886		17.030652385								38		115		336				23342.8		4748.2																1422		651		514				121749.3		28372.4		5054														242		1534		2932				:		:																42		980		1144

		1997q01		27013.1		4292.8				11.35		7.82		15.78								:		:		:				10645.3		3891.5				8.1660358358		12.5404341922		15.9659552122								21		172		353				23553.1		4831.4																1279		580		579				118068.6		30165.5		5097														903		3465		2598				14539.7		3266.9																256		471		1205

		1997q02		28721.9		5991.2				10.18		7.45		14.10								:		:		:				11212.5		3690.3				12.1014886067		13.5189319583		16.3475173993								19		167		443				23628.5		4816.8																490		582		468				121058		25791		5199														259		1599		3008				15640.7		3621.7																31		591		1425

		1997q03		29372.8		6841.4				13.60		7.48		12.28								:		:		:				11070.9		3741.8				7.6749570211		12.0517373334		15.0407475585								18		184		425				23936.6		4965.2																709		727		626				118330.8		20710.9		5208														628		1562		2656				15512.9		3021.7																189		405		1726

		1997q04		32570.1		10509.1				14.05		6.50		11.03								:		:		:				10781.8		2876.1		22284.6		10.7921496251		12.5864731248		16.9128314034								21		161		418				24236.9		5069.8																1585		701		519				128114.8		30416.4		5284														406		1450		3138				16359.1		3338.7																58		715		1873

		1998q01		28597.5		5015.3				11.99		7.06		15.89								:		:		:				10429.2		3426.7		21849.1		7.7519259927		11.8490449312		15.6510777489								80		174		410				23691.5		4892.1		1470														1294		600		623				123448		30435.9		5349														831		3724		2980				16044.7		3835.6				12.3485637002		14.5842552369		3.9806914433								196		413		1989

		1998q02		30000.7		6751.3				12.30		7.38		14.80								:		:		:				11054.4		3768.8		23172.7		11.1734943457		13.4600969077		16.6176849311								92		181		474				24437.1		5419.6		1530														708		626		585				126670.5		27837.8		5470														368		1800		2983				16893.6		4084.3				20.885404984		14.8692082754		4.3121892773								37		583		2166

		1998q03		30972.5		7598.5				13.16		7.19		12.70								:		:		:				10985.9		3708.1		22991.9		9.4620958607		13.1157840649		16.4727416548								95		126		461				25122		5715.4		1525														772		852		643				124643.9		26640.9		5545														803		1875		3395				17198.3		3923				12.6999152008		15.5965361713		4.2624400747								196		306		2261

		1998q04		33755.8		12089.8				13.21		6.37		11.69								:		:		:				10739.2		2952.6		22063.1		11.6464916289		14.4948711371		19.3766581816								90		117		499				25312		5652.4		1533														1558		876		570				132576.3		35081.3		5574														286		1722		3396				17206		3647.9				17.1731956218		15.0959325848		6.6163584135								128		765		2199

		1999q01		28991.3		5093.3				8.59		15.04		16.61		65.94		111.15		125.55		:		:		:				10443.5		3464.4		21634.7		8.5866209338		12.1998952433		15.9195819546		66.1335166179		90.1822103747		120.3186354018		61		192		548				24678.9		5457.8		1476		7.70415213		17.1954179481		13.0654526741		55.5067822972		118.9047999874		92.3735376517		1365		519		787				128432.2		32043.9		5664		9.9250810934		13.1540221222		12.5840715958		71.508104492		90.9589039467		88.9701444223		551		3944		3865				17799.9		4536.7				12.1449307573		15.2040921492		3.9557987277		88.4388639574		106.2610379106		28.2672924058		195		757		4809

		1999q02		31043.8		7152.8				7.86		15.23		17.06		55.03		109.23		127.41		:		:		:				11149.1		3630.5		2274		12.2954524712		15.147368176		16.3644048744		86.5416165038		108.640634781		122.21553876		99		276		611				25196.2		5862.7		1463		12.8891127056		16.6249769222		12.2968362508		84.864368804		111.541900621		85.9095564795		600		620		573				133266.8		33086.2		5718.5		11.3554947716		11.4047820697		12.9005768893		74.7667367224		76.5180652081		90.1274780186		521		2009		3320				18115.3		4299.7				23.7049280459		15.8424029451		4.6788359441		157.7494724148		107.4298463004		33.0379289313		50		911		5922

		1999q03		32259.2		8133.4				9.40		16.75		16.29		70.01		123.72		122.18		:		:		:				11174.1		3282.6		22529.5		8.4953402983		13.7389241917		16.2079395806		63.4350665388		101.4737927351		121.5593179912		107		219		725				26263.5		6454.3		1448		13.8691212288		17.1143517887		12.5465522402		96.876723137		118.2451936955		88.0251393684		989		715		724				130654.4		30553		5773		10.4738390355		12.2435304751		13.2316714893		73.1604539093		84.5920809868		92.8318556858		846		2049		3088				18963.4		4317.6		783		12.3862547763		15.5371954703		4.3594795497		87.445489834		108.4982121162		30.9131938153		82		924		5955

		1999q04		36088.4		13003.5				9.32		14.96		14.89		59.71		99.17		105.95		:		:		:				10963.8		2890.1		22074.9		11.0827416491		14.185437418		18.9355449815		71.3780376038		94.0638975547		134.7636787836		95		182		530				25794.5		5914.4		1476		10.7125275214		18.5041458196		14.3507321343		64.540335895		114.7813045206		95.5412641577		1297		653		710				139075.3		37552.1		5847		11.4155177495		12.5133958484		12.9210168243		68.7756786148		77.6206539587		86.0228084566		505		1785		3381				19684.6		3938.5		788		16.5689977569		15.3586491898		7.2606518111		100.8933215173		96.2901902411		48.8561730824		64		2029		6621

		2000q01		30881.3		5585.1		5604		8.65		15.29		21.57		62.44		112.22		164.49		43		595		766				10789.2		3437.5		21957.1		8.5254022199		13.5400542103		16.6420272019		61.929928163		99.373961008		126.9289812589		73		161		664				25995.8		6247.3		1478		8.0618735129		18.2552735777		13.4854516889		54.7827153862		125.3321298577		96.2148131439		2138		565		1015				137225.6		31415.2		5948		9.4054967079		13.9948180492		12.8319228083		63.9130158012		96.0818442744		91.5520728384		577		4270		4647				19135.5		4643		786		12.0469333289		16.6891495093		5.1100631811		82.7391379406		115.8071008378		36.8493322997		162		956		5790

		2000q02		32572.9		7557		5569		7.67		16.64		18.21		51.70		118.69		136.61		83		721		882				11596.4		3922.7		23737.3		12.1576522126		13.4378279495		16.8188089352		82.4010380447		95.8285330519		126.1948715144		81		185		691				26449		6497		1467		14.6436067325		16.6703719581		12.8038014337		92.8437985381		111.2072061686		89.8684550253		1028		729		859				140692		35195.2		6109		11.589351695		11.7462084134		13.224548281		73.4791266668		78.3583608094		92.8216302459		274		2270		4772				20321.2		4957		799		22.8269336414		16.4361852413		5.5927843981		146.2781064331		110.8193445714		39.6755844336		53		1016		7480

		2000q03		32969.2		8295.8		5556		9.86		17.16		17.46		71.42		129.16		132.11		83		746		805				11636.9		3844		23781.1		8.1141167012		14.6673550085		16.8374575792		59.1125608031		110.3942442228		127.3642867467		100		165		798				27032.7		6753.4		1468		14.9709941253		16.820165653		13.0710683509		102.0260423469		118.4259212435		92.4919882529		439		674		906				135164.7		33826		6170		11.0911232315		11.905770148		13.7613547913		75.5850546076		83.8250839485		97.3765136501		108		2137		4773				20424.4		4635.7		816		12.6247947002		15.8499619826		5.4582214428		86.9584189431		112.7902704403		39.0365196669		28		832		8304

		2000q04		37031.8		13247.5		5589		10.24		15.01		16.12		66.33		103.17		115.04		191		820		1371				11409.2		3278.4		23046.4		11.9670390847		14.1724520155		19.8669252639		77.9564484376		97.4054986381		141.74905929		106		156		801				26991.1		6565.6		1467		10.8574648336		16.7431930577		13.5637371595		66.1630692419		107.6461842625		90.5296349458		367		641		941				145143.1		40857.4		6267		12.4550287845		12.3086712195		13.1096462572		75.8982823808		79.135532007		87.4988563974		128		2099		5582				21554		4460.3		820		17.788352456		15.6559042837		5.4455858838		109.5594511537		101.7338364836		36.7352437171		68		1571		8301

		2001q01		31524		4962.2		5533		7.97		16.13		22.65		60.10		122.40		174.31		87		703		819				11156.9		3840.4		22894		8.2968804665		14.10400248		17.3534686747		62.7485411509		107.0043925442		133.5310593132		80		136		938				27317.3		6828.8		1465		7.9450151968		17.3634183051		13.165320213		56.2089417271		123.2299677063		94.7652911453		1154		601		952				141077.1		37561.9		6364		9.7547260336		14.2887762044		13.6956571921		69.012181047		101.408916107		98.5827097432		233		4810		5500				21233.8		5167.8		823		12.1454558718		15.2222335042		5.1568867754		86.8463172547		109.1908875525		37.5173695022		54		1778		8275

		2001q02		32767.1		6762.9		5469		10.18		19.36		22.75		70.09		143.41		173.33		72		861		1600				11928.8		4092.5		24447.4		11.7396781091		14.6273880847		18.424073118		81.8161063406		108.3539081247		140.3518064684		91		151		1085				27502.8		6804		1461		12.9380043991		15.6881951738		12.8515204125		84.3474173058		108.7107911157		91.5817093082		774		600		1038				144515.4		37091.7		6428		10.4658293202		10.9484016855		13.452116154		68.2304353818		75.8665605255		95.8616375069		819		2395		5802				21595.6		4515.1		832		22.5383542161		14.9653144624		5.8553577273		148.5092841334		104.8123430126		42.1730079371		11		1925		8444

		2001q03		33386		7206.1		5393		9.83		18.11		19.68		73.66		138.64		150.42		189		1137		800				11920.6		3949.3		24286.5		14.1290802958		14.0024544929		18.1334719878		105.9093198162		107.2171627814		138.5894246655		115		176		1278				27975.2		6991.8		1460		12.093754691		16.4945754363		13.3861131788		84.8014576081		118.1471251587		95.7029875081		340		705		929				140893.7		34295.5		6454		12.0165285051		11.9462998473		14.1355431974		84.2599472747		85.568797372		101.0609798351		50		2378		5143				21488.3		4392.5		851		11.1728470591		14.7644525742		5.9873672094		79.1831775932		106.8873416683		43.2647109906		4		1943		7682

		2001q04		37134.9		11377.3		5407		9.49		16.77		18.35		63.73		116.61		132.55		104		1021		1001				11624.3		3518.8		23770.4		12.1175434063		15.2220316934		21.2973572092		81.6975624038		105.8392413853		153.8522013498		131		193		847				27975.2		6862.5		1552		10.0910121176		17.2814512423		13.9844214269		63.6430696887		112.4025550141		94.5027353079		301		654		881				151523.9		38332.7		6540		12.6166307486		12.3125854001		13.3892562742		79.5719101924		80.0839025839		90.4807787914		331		2426		5319				22151.1		4130.5		858		18.8086306938		15.3877749436		5.6950751016		119.8948366073		101.1576446373		38.8979076868		80		2474		7615

		2002q01		31734.7		4066.5		5403		10.65		18.28		22.97		82.74		137.39		174.25		65		822		719				11367.7		3803.2		23258.2		10.6640168649		15.3522193048		20.3304383973		83.442175751		115.3814236287		154.1943343709		90		122		1050				28520.6		7366.3		1555		7.9949655641		17.4747575847		14.8152684205		58.5198589172		122.8563939148		105.1121873257		1956		490		802				145465.6		38945.1		6487		10.1556064604		14.6945117303		13.5416711956		74.3348614216		103.3098578204		96.0761991626		324		4734		4959				22138.5		4636.3		853		10.5057485809		15.2668618321		6.3212480172		77.7213948328		108.4834002471		45.3287026766		3		1734		6836

		2002q02		33296.6		6369		5347		9.30		19.89		20.51		68.57		149.52		157.36		122		895		1055				12123.9		4231.8		24974.7		14.2610965951		16.2569906407		21.8639939769		105.7624606888		122.1831275794		167.743512298		118		144		1152				28619.6		7211.1		1544		13.1221355389		16.1216675172		16.778427787		91.034292394		113.3451440559		120.4174351608		737		493		997				148147.8		37801.7		6592		9.0024268314		11.4035789606		13.9625355147		62.4539774026		80.1741072168		100.2080013911		267		2250		5055				22715.9		4854		861		19.3226131365		15.0308216069		6.1916152392		135.485640965		106.8077063309		44.9126809548		1		1931		7050

		2002q03		33939.8		6785.5		5287		8.88		16.90		17.98		69.03		125.62		137.88		237		983		972				12067		4260.4		24927.5		15.4202149509		16.4059404834		20.9993114732		120.0247922316		121.9168784215		161.0584136391		106		227		1498				28998.6		7333.7		1551		12.2738932026		16.8609107252		14.9713814018		89.368558257		117.2102542444		107.4143024758		528		601		837				144679.1		35078.1		6623		15.0438654489		12.5734378294		14.3980315374		109.537254691		87.4054710763		103.300722432		1453		2601		4855				22943.9		4730.9		863		11.2507982012		16.2715970164		5.0929322181		82.7966292732		114.3251207991		36.9313381862		1		1794		7265

		2002q04		37687.7		11020.8		5416		8.70		16.04		16.97		59.95		110.03		123.19		219		1050		1013				11766.6		3637.7		24153.3		13.5087824587		16.2961579942		23.8357223147		93.6956689509		111.808606875		173.0156886406		163		548		1288				28907.5		7246		1563		10.1914792932		17.7741195859		12.3606984374		66.1245015118		114.0774970563		83.9309339758		554		586		823				155210.3		40545.7		6725		13.6389645197		12.8046454947		13.8553137225		88.4925243982		82.1825183335		94.079588394		429		2270		6973				23957.7		4706.9		865		18.9322177508		16.5419584114		5.5434709186		124.1519615065		107.3064236048		38.0441362397		131		2535		7424

		2003q01		32573.8		4775		5405		8.16		15.77		18.47		66.64		120.26		141.53		142		872		1038				11639.9		3708.2		23648.4		11.999236592		15.6288923268		20.9208091037		98.8147689027		119.1628024275		160.3003794134		257		191		845				29847.7		8667.5		1569		7.4948395824		17.0337263237		15.5076277662		57.7367669017		121.4909843232		111.1535449582		1838		549		1396				149909.9		41223.9		6770		10.2309361625		15.3454834779		14.0502728639		78.8143855385		109.4497972559		100.7077072006		409		5178		5052				23041.8		4802.2		866		10.1203821667		15.9231692569		6.2429274004		78.7977726806		114.7864981615		45.2265171481		3		1273		7112

		2003q02		34830.5		6324		5499		7.66		15.49		16.58		59.14		117.54		124.03		184		944		1564				12504.7		4381.8		25655.2		15.6317463429		15.5309860003		21.455694147		120.8206737682		117.8167576081		160.5184457148		139		219		1166				29707.1		8047.9		1568		12.4692525407		15.873615359		16.1428695092		90.1562940554		112.6434042918		112.9756864349		766		534		1507				152529.4		39836.5		6774		9.2072740225		12.4146000502		14.2880015338		66.5712480768		88.097309967		99.9944142614		160		2247		5544				23901.1		4970.9		873		16.778814754		15.2286292		5.600512014		122.615061342		109.2238892385		39.6149302604		2		1498		7558

		2003q03		35218.3		6847.5		5419		7.21		15.62		15.93		58.37		119.14		120.82		105		1112		1001				12506		4335.3		25583.8		12.8460070268		15.2262527027		20.2979306497		104.4979978891		116.1719616015		153.9536779673		185		143		1565				30258.2		8455		1569		11.575964248		16.6990084779		15.7106689716		88.0884296109		119.1847942058		111.4691934498		750		627		1489				149032.9		37123		6886		14.3065900155		12.5583067971		14.7625304968		108.8673928623		89.6316217315		104.7420304464		419		2755		6128				23284.5		4557.2		874		11.7902561904		16.6365411261		5.9532244465		90.6800691824		120.0107399777		42.6912967919		18		1329		7362

		2003q04		39280.7		11093.5		5558		7.56		14.19		14.20		54.30		97.34		102.78		201		1124		1208				12193.2		3712		24744.3		13.8803930267		16.6070548627		22.9676111301		100.0544406278		113.8863340174		166.2914723968		176		166		1580				30159.2		8501.1		1713		9.7027338285		17.8492833151		14.3229393793		65.4260345963		114.5042620822		97.0081410828		794		568		1451				159825.4		42465.4		6991		13.4356416703		13.5987191018		14.1626477022		90.5972246881		87.236628414		95.9224981703		1283		2252		5390				25606.3		6049.4		888		22.460696327		16.7889793789		5.5714662612		153.0758244982		108.8559255897		38.1392759108		119		1935		7831

		2004q01		35055.1		5682.8		5606		6.94		14.88		16.17		57.38		112.28		123.46		268		846		2578				12104.8		4100.4		24718.3		11.7200920282		15.3800746604		20.8385501351		97.4438821204		116.0363914559		159.0703510382		100		101		834				31034.2		9109.5		1722		7.7663517374		16.7964503002		14.146376126		60.4035534262		118.5427932552		101.0156860486		1778		564		1354				153872.9		42823.1		7106		9.1015690011		15.7031791646		14.5370811054		70.7883351167		110.8269121089		103.8056112697		608		5123		5089				24617.3		5096.3		887		12.1022611342		16.3636042812		6.285788753		95.1346800201		116.7249040418		45.36598117		2		1259		7571

		2004q02		37035.3		7134.9		5609		7.10		11.93		14.91		53.54		88.65		114.26		321		997		2546				13105.3		4808.6		26871.5		14.8607064661		16.2374093849		20.5468789056		113.0041838022		120.6179260704		157.4726758817		255		125		1445								1701														553		615		1700				157243.3		41648.7		7211		9.1034176246		12.8452606173		14.4427023715		64.7562080971		89.2606228324		103.5451314978		849		2515		7261				25001.7		5643.2		899		17.2695690113		16.8040628995		5.8429214692		124.1610430803		118.0207040796		42.3387645964		3		1320		8350

		2004q03		36808.4		7757.4		5644		7.69		16.03		15.71		62.06		121.63		120.52		675		1334		2601				13119.4		4690.8		26761.4		13.4407907855		16.8327012842		20.8116584531		108.6117533829		127.698570633		159.6105454397		349		88		1969								1713														1048		577		1783				154578.2		39717.6		7220		15.491621051		13.8381058264		14.9338716193		117.1037344728		98.2043541035		107.1393930463		432		2682		5207				24312.4		5010.8		897		11.2174848031		17.5126476359		5.9110434052		85.7030504016		125.6124873519		42.8615454754		124		993		8762

		2004q04		40726.8		12555		5778		7.70		16.11		14.79		55.13		109.85		107.94		849		1359		2792				12805.7		3816.9		25650.1		13.5856710938		18.9976669791		24.2244921714		97.916614325		129.5572269911		176.7612160937		355		77		1278																						701		522		1561				164520.4		44198.6		7346		14.9255685922		14.4257028516		14.3450094656		100.6301345187		92.0280525934		97.9163046355		1077		2166		6721				26189.3		5914.9		888		23.5245191132		17.7637593009		6.2963994289		160.3041748191		114.5367984972		43.438353617		111		1551		8831

				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

				PL						8.57		16.28		18.10		63.32		119.68		136.34										CZ						12.4433073364		15.4262956279				92.88304588		113.1827474533												GR																										ES						11.6519098213		13.0828531435				81.1448617318		89.9068125541												IR						15.7613831568						109.5298016331

																				35055.1				268																																																										Polski						8.65		15.29				62.44		118.69

																				37035.3				321																																																										Hiszpanski						11.589351695		11.7462084134				73.4791266668		78.3583608094												Polski						8.65				21.57		62.44				164.49

																				36808.4				675																																																																0.29		-0.26				0.16		-0.42												Irlandzki						22.8269336414				5.5927843981		146.2781064331				39.6755844336

																				40726.8				849																																																																																										0.97				-1.35		0.85				-1.42

																				149625.6				2113

																				5236.896

																																																																																		Czeski						8.5254022199		13.5400542103				61.929928163		99.373961008												Czeski						8.5254022199				16.6420272019		61.929928163				126.9289812589

																																																																																		hiszpański						11.589351695		11.7462084134				73.4791266668		78.3583608094												Irlandzki						22.8269336414				5.5927843981		146.2781064331				39.6755844336

																																																																																								0.31		-0.14				0.17		-0.24																		0.98				-1.09		0.86				-1.16

								Wyliczenie DLX

				PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL				CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ				GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR				ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES				IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR

		<>

		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																487		263		433				98477		25791.9																:		:		:				:		:																48		388		545

		1990q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754		0		0.0430810046		0.006114974		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191		0		-0.0106299461		-0.189616667		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.014081687		0.1911711721		0.5974219769		0		0.0933331175		0.3503544419		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208		0		-0.0911776659		-0.1573216644		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427		0		0.0337675484		0.0293213772		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247		0		0.0018958591		-0.1266625055		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118		0		0.0602203597		0.1945769885		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564		0		-0.057046858		-0.0922710366		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329		0		0.0034521786		-0.068069341		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0661160281		0.0711411		0.3344195503		0		-0.002710816		-0.0386529403		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606		0		0.0437911736		0.1455887184		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887		0		-0.0700212397		-0.147542189		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3337731797		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812		0		0.0134541352		-0.0950912353		0		0		0		0		0		0		0		0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.0627383406		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629		0		0.0088998747		-0.0649021486		0		0		0		0		0		0		0		0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2013245039		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326		0		0.0501873352		0.2152305476		0		0		0		0		0		0		0		-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.1521918153		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326		0		-0.0451465827		-0.04692206		0		0		0		0		0		0		0		0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0598184952		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383		0		0.0143924776		-0.0554607363		0		0		0		0		0		0		0		-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.0736118173		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026		0		0.0016287766		-0.0379555655		0		0		0		0		0		0		0		-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.2772107726		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498		0		0.0469212371		0.152892856		0		0		0		0		0		0		0		1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.1189519429		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857		0		-0.008227795		0.0647668969		0		0		0		0		0		0		0		0.975791459		0.4178096947		0.2111037074		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991		0		0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634		0		0		0		0		0		0		0		0.0464160219		0.1074678966		0		0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093		0		0		0		0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564		0		-0.0055499113		-0.0175927012		0		0		0		0		0		0		0		-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508		0		0.0290776627		-0.1070118998		0		0		0		0		0		0		0		-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912		0		0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227		0		0		0		0		0		0		0		0.0287922505		-0.0866502531		0		-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987		0		0		0		0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918		0		0.022767371		0.0814474743		0		0		0		0		0		0		0		0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658		0		-0.0426379776		-0.1144772989		0		0		0		0		0		0		0		0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316		0		0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585		0		0		0		0		0		0		0		-0.0332643358		-0.0187733293		0		0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078		0		0		0		0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866		0		0.0277048575		0.0668307552		0		0		0		0		0		0		0		1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389		0		0.066309231		0.2509708381		0		0		0		0		0		0		0		1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515		0		-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253		0		0		0		0		0		0		0		-0.0089473731		0.0851927438		0		-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076		0		0		0		-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484		0		-0.0226812227		-0.0511033396		0		0		0		0		0		0		0		-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037		0		-0.0328546136		-0.0451289628		0		0		0		0		0		0		0		-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722		0		-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925		0		0		0		0		0		0		0		0.0684266183		0.0824710505		0		0.3024140217		0.1260746741		0.013735591		0		0		0		0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997		0		0.004660206		0.0235146273		0		0		0		0		0		0		0		-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179		0		0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393		0		0		0		0		0		0		1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224		0		0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414		0		0		0		0		0		0		0		0.0081725102		0.0218298273		0		-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511		0		0		0		0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467		0		0.0218978921		0.0650480229		0		0		0		0		0		0		0		0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998		0		-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768		0		0		0		0		0		0		0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619		0		0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376		0		0		0		0		0		0		0		-0.0273601888		-0.1274584565		0		0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409		0		0		0		0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891		0		0.0035706353		-0.0115375828		0		0		0		0		0		0		0		0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292		0		0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239		0		0		0		0		0		0		-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561		0		-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469		0		0		0		0		0		0		0		-0.0337036357		0.0938773125		0		-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459		0		0		0		-0.593063722		0.4025623485		0.049356897		0		0.0089688612		0.0173706819		0		0		0		0		0		0		0		-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121		0		-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224		0		0		0		0		0		0		1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253		0		-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092		0		0		0		0		0		0		0		0.0519107472		-0.0530869319		0		0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888		0		0		0		-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131		0		0.0031961639		-0.0030264736		0		0		0		0		0		0		0		-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817		0		0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168		0		0		0		0		0		0		-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878		0		0.072993652		0.1031020058		0		0		0		0		0		0		0		-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631		0		0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449		0		0		0		0		0		0		0		-0.0127091832		0.0138590235		0		-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228		0		0		0		-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011		0		0.0129550578		0.0303437715		0		0		0		0		0		0		0		0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752		0		-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055		0		0		0		0		0		0		0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745		0		-0.0082045553		-0.1811239419		0		0		0		0		0		0		0		1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594		0		0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821		0		0		0		0		0		0		0		-0.0264605168		-0.2631315693		0		0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665		0		0		0		0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364		0		0.0124675969		0.0208477904		0		0		0		0		0		0		0		0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879		0		0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818		0		0		0		0		0		0		-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227		0		0.0531123816		0.0997619227		0		0		0		0		0		0		0		-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083		0		-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095		0		0		0		0		0		0		0		-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081		0		0		0		1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728		0		-0.0227599312		-0.0356797099		0		0		0		0		0		0		0		-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356		0		-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409		0		0		0		0		0		0		0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538		0		-0.0194057405		0.1387443666		0		0		0		0		0		0		0		1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388		0		0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528		0		0		0		0		0		0		0		0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052		0		0		0		0.1397619424		0.0394417321		0.145050162		0		0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346		0		0		0		0		0		0		-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716		0		0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889		0		0		0		0		0		0		-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205		0		0.051556275		0.0628244787		0		0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944		0		0		0		-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805		0		0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137		0		0		0		0		0		0		0		-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917		0		0		0		0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787		0		0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253		0		0		0		0		0		0		0.0865404563		0.3082361557		0.094532877		0		-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044		0		0		0		0		0		0		0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555		0		0.0178756897		-0.0402936878		0		-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443		0		0		0		1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625		0		0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427		0		0		0		0		0		0		0		-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612		0		0		0		-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528		0		0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898		0		0		0		0		0		0		0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634		0		0.061697457		0.2752205961		0.0052163083		0		0		0		0		0		0		-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074		0		0.0004476185		-0.0727050077		0		0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462		0		0		0		-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713		0		-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184		0		0		0		0		0		0		0		-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342		0		0		0		-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912		0		-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737		0		0		0		0		0		0		-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876		0		-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273		0		0		0		0		0		0		0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136		0		0.0339346791		0.218048216		0		-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953		0		0		0		0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379		0		-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071		0		0		0		0		0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722		0		0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317		0		0.0369519953		0.0320094394		0.0095761768		0.1346367505		-0.1426948294		0.0248401753		0.044562297		-0.1728809401		0.0129242331		-0.0559847674		-0.6745583509		-0.1519968991		0		0.0175640458		-0.0536546227		0		0.6687710998		0.041125464		0.1678668144		0.5786966464		0.0109393534		0.1559508721		-1.3609765531		0.1851796438		0.2081850674

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519		0		0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379		0		0		0		0		0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957		0		0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757		0		-0.0197974647		-0.0796533966		0.0094853428		-0.0808211199		0.0709649258		0.0253412805		-0.021718062		0.1003137974		0.0295647628		0.4847693179		0.0197147834		-0.0724411508		0		0.0457539206		0.0041544395		0		-0.649095589		-0.019453219		-0.0706966682		-0.5899925311		0.0098956527		-0.0664731859		0.4946962418		0.0141691744		0.0055569731

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117		0		-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016		0		0		0		0		-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483		0		-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224		0		0.0624598439		0.2062664216		0.0127368331		0.0860930082		0.0218020654		-0.0237581141		-0.0618048539		-0.0860071058		-0.0761773777		-0.5159609303		-0.137933454		0.0906478916		0		0.0373257985		-0.0918997522		0.0063653939		0.2909459722		-0.0115580765		0.510116925		0.1430481101		-0.1193672477		0.4576976615		-0.2478361639		0.7865862682		0.1060152131

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145		0		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		0		0		0		0		-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429		0		0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214		0		-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264		0		-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863		0		0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743		0		0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695		0		0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541		0		0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		-0.9709503694		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786		0		0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737		0		0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841		0		-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338		0		0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021		0		-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496		0		-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335		0		0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971		0		0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957		0		-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019		0		0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952		0		-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429		0		-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244		0		0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317		0		0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289		0		0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935		0		0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806		0		-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369		0		0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249		0		-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189		0		-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516		0		-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403		0		0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129		0		0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749		0		0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216		0		-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485		0		0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181		0		-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083		0		-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882		0		0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981		0		0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621		0		0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745		0		0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414		0		-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228		0		0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995		0		-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507		0		0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998		0		-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574		0		-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698		0		0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465		0		0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595		0		-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793		0		0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826		0		-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438		0		-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574		0		0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396		0		-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153		0		0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574		0		0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418		0		0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361		0		0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659		0		-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706		0		-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992		0		-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023		0		-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798		0		0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475		0		0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805		0		-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237		0		0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994		0		-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373		0		-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044		0		0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982		0		0		0		-0.0122700926		0		0		0		0		0		0		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766		0		0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128		0		0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863		0		0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781		0		0		0		0.0070299059		0		0		0		0		0		0		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878		0		-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862		0		-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984		0		-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973		0		0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788		0		0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

				PL																										CZ																										GR																										ES																										IR

																																																																																																												0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

				PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL				CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ				GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR				ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES				IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR

		<>

		time		X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																																										:		:		:				:		:

		1990q02																																																																								-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754				0.0430810046		0.006114974																																										0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03																																																																								-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191				-0.0106299461		-0.189616667																																										0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04																																																																								1.014081687		0.1911711721		0.5974219769				0.0933331175		0.3503544419																																										-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01																																																																								-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208				-0.0911776659		-0.1573216644																																										1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02																																																																								-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427				0.0337675484		0.0293213772																																										-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03																																																																								0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247				0.0018958591		-0.1266625055																																										2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04																																																																								0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118				0.0602203597		0.1945769885																																										-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01																																																																								-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564				-0.057046858		-0.0922710366																																										-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02																																																																								-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329				0.0034521786		-0.068069341																																										-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03																																																																								0.0661160281		0.0711411		0.3344195503				-0.002710816		-0.0386529403																																										1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04																																																																								0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606				0.0437911736		0.1455887184																																										-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01																																																																								0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887				-0.0700212397		-0.147542189																																										0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02																																																		0.3337731797																						-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812				0.0134541352		-0.0950912353																0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096																						-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03																																																		-0.0627383406																						1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629				0.0088998747		-0.0649021486																0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235																						0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04																																																		0.2013245039																						-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326				0.0501873352		0.2152305476																-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596																						0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01																																																		-0.1521918153																						7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326				-0.0451465827		-0.04692206																0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629																						-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02																																																		0.0598184952																						-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383				0.0143924776		-0.0554607363																-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472																						-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03																																																		-0.0736118173																						0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026				0.0016287766		-0.0379555655																-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013																						1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04																																																		0.2772107726																						-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498				0.0469212371		0.152892856																1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311																						1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01																																																		0.1189519429																						1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857				-0.008227795		0.0647668969																0.975791459		0.4178096947		0.2111037074																						-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991				0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634																0.0464160219		0.1074678966				0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093								0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564				-0.0055499113		-0.0175927012																-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508				0.0290776627		-0.1070118998																-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824																						-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912				0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227																0.0287922505		-0.0866502531				-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987								0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918				0.022767371		0.0814474743																0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658				-0.0426379776		-0.1144772989																0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466																						0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316				0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585																-0.0332643358		-0.0187733293				0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078								0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866				0.0277048575		0.0668307552																1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389				0.066309231		0.2509708381																1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395																						0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515				-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253																-0.0089473731		0.0851927438				-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076								-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484				-0.0226812227		-0.0511033396																-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037				-0.0328546136		-0.0451289628																-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677																						-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722				-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925																0.0684266183		0.0824710505				0.3024140217		0.1260746741		0.013735591								0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997				0.004660206		0.0235146273																-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179				0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393														1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655																						0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224				0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414																0.0081725102		0.0218298273				-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511								0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467				0.0218978921		0.0650480229																0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998				-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768														0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404																						1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619				0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376																-0.0273601888		-0.1274584565				0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409								0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891				0.0035706353		-0.0115375828																0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292				0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239														-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981																						-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561				-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469																-0.0337036357		0.0938773125				-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459								-0.593063722		0.4025623485		0.049356897				0.0089688612		0.0173706819																-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121				-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224														1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658																						1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253				-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092																0.0519107472		-0.0530869319				0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888								-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131				0.0031961639		-0.0030264736																-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817				0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168														-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878				0.072993652		0.1031020058																-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631				0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449																-0.0127091832		0.0138590235				-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228								-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011				0.0129550578		0.0303437715																0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752				-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055														0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745				-0.0082045553		-0.1811239419																1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594				0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821																-0.0264605168		-0.2631315693				0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665								0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364				0.0124675969		0.0208477904																0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879				0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818														-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227				0.0531123816		0.0997619227																-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083				-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095																-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081								1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728				-0.0227599312		-0.0356797099																-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356				-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409														0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538				-0.0194057405		0.1387443666																1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388				0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528																0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052								0.1397619424		0.0394417321		0.145050162				0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346														-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716				0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889														-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205				0.051556275		0.0628244787				0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944								-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805				0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137																-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917								0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787				0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253														0.0865404563		0.3082361557		0.094532877				-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044														0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555				0.0178756897		-0.0402936878				-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443								1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625				0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427																-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612								-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528				0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898														0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634				0.061697457		0.2752205961		0.0052163083														-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074				0.0004476185		-0.0727050077				0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462								-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713				-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184																-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342								-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912				-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737														-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876				-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273														0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136				0.0339346791		0.218048216				-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953								0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379				-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071										0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317				0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722				0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519				0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379										0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757				0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957				0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117				-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016										-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224				-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483				-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145				-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185										-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.14212		0.0301387852		0.1627498688		-0.2375974435		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.9848909356		-0.0152734569		-1.0904539884		0.8595060934		-0.044024534		-1.1628917305		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982								-0.0122700926														-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781								0.0070299059														0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437																						-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

																w krótkim okresie ścieżki wzorstu nie zmieniają się																																4) ES VAT - PL				Pol

						Symulacje polityki dla Polski								dane sciaga się z kraju z którego importuje się politykę. Dane negatywnie oddziaływujące na Polksę idą według polskiej ściezki, da																																		ITBI		Polska ściezka																																														PKB real		Czechy  symulacje

														dane, które negatywnie oddziaływują w kraju dostarcza politykę ida według kraju dostarczajacego polityke																																		IWBI		Hiszpańska ściezka																																														10443.5

												Obniżka ZUS do poziomu						Obnizka ZUS i podwyzka IT																																																																																BZ				1) IR1-CZ

																																						Czechy						Czechy																		Czechy																																		Prog wygasła		dlxPKB						PKB

																																				PKB		BZ						1) IRL 1						2) IR 2 kombinowany						3) Es						1) IRL 2 kombinowany według ściezki irlandzkiej																																1999q01		10443.5								10443.5

																																				real				10789.2				według ścieżki \						według ściezki						według ścieżki hiszpańskiej						według ścieżki \																																1999q02		10443.5

																																												irnadzkiej						czeskiej												irnadzkiej																																1999q03		10443.5

																																																																																														1999q04		10443.5

																																		2000q01		10789.2				10789.2						10789.2						10789.2						10789.2						10789.2																														2000q01		10218.8792167443		-0.0217428622						10443.5

																																		2000q02		11596.4		0.0748340682		11627.578135508				0.2102879634		13314.232783917				0.2894429043		14410.9529372406				0.0966639234		11884.1972716832				0.2197753774		13441.1515360879																														2000q02		11012.9403987333		0.0748340682				0.2102879634		12887.6274495641

																																		2000q03		11636.9		0.006445453		11702.7651913339				0.0083704318		13426.1463901402				-0.0043672683		14348.1536694008				-0.0186281196		11664.8662282386				0.0083704318		13554.1319657236																														2000q03		11084.1530412042		0.006445453				0.0083704318		12995.9551982936

																																		2000q04		11409.2		-0.0163901426		11512.518545085				0.0055365921		13500.6876478031				-0.0002681083		14344.3073260871				0.0097787723		11779.4938440399				0.0055365921		13629.3837925617																														2000q04		10903.9628974116		-0.0163901426				0.0055365921		13068.1080571156

																																		2001q01		11156.9		-0.0162094428		11327.4113294058				-0.0303655362		13096.8937641122				-0.0267062762		13966.2944188452				-0.1172068887		10476.6955722193				-0.0303655362		13221.7407185581																														2001q01		10728.6405121398		-0.0162094428				-0.0303655362		12677.2522546163

																																		2001q02		11928.8		0.0567511718		11988.8462864977				0.0529346791		13808.8510083408				0.0688239324		14961.3591050601				0.1341645621		11980.9499394505				0.0529346791		13940.4847395017																														2001q02		11355.1117923325		0.0567511718				0.0529346791		13366.3974627968

																																		2001q03		11920.6		0.0077288746		12081.8655797226				0.0037778587		13861.1175613065				-0.061684165		14066.3673352469				-0.0285954467		11643.2013739656				0.0037778587		13993.2495266346																														2001q03		11443.2140540658		0.0077288746				0.0037778587		13416.9893274297

																																		2001q04		11624.3		-0.0206995761		11834.346689823				0.004807345		13927.9131612736				0.0531774747		14834.6272550073				0.0298581046		11996.0873349495				0.004807345		14060.6818598131																														2001q04		11208.7790969098		-0.0206995761				0.004807345		13481.6447095021

																																		2002q01		11367.7		-0.0222374929		11574.0849982674				-0.0389267313		13396.1618429227				-0.0730388826		13789.7456174287				-0.1509443449		10315.3821755987				-0.0389267313		13523.8615889446																														2002q01		10962.2749269294		-0.0222374929				-0.0389267313		12966.9313949657

																																		2002q02		12123.9		0.0641010167		12340.2905520567				0.0738696147		14423.1975445569				0.0982915751		15214.011612566				0.1299571056		11746.9461178463				0.0738696147		14560.6875722873																														2002q02		11687.9785944277		0.0641010167				0.0738696147		13961.0595369981

																																		2002q03		12067		0.0026636844		12373.2050083128				0.0152144215		14644.3159810383				-0.0246977384		14842.8620760031				-0.0082380876		11650.571263946				0.0152144215		14783.9138340182																														2002q03		11719.1531813262		0.0026636844				0.0152144215		14175.0930511969

																																		2002q04		11766.6		-0.0278880139		12032.9080525774				-0.0182800789		14379.0486696677				0.0247989747		15215.5518993876				0.0234337234		11926.8115570379				-0.0182800789		14516.1178455021																														2002q04		11396.8444384642		-0.0278880139				-0.0182800789		13918.3252494786

																																		2003q01		11639.9		-0.0177865973		11820.7757111868				-0.0457340953		13736.2469024135				-0.0839144764		13990.8504916836				-0.1503012516		10262.4098078434				-0.0457340953		13867.1885304186																														2003q01		11195.9254848221		-0.0177865973				-0.0457340953		13296.1196868494

																																		2003q02		12504.7		0.0657904486		12624.6226476453				0.0793236903		14870.2383398646				0.0989842247		15446.5828529169				0.13383965		11732.0842958932				0.0793236903		15011.9898117827																														2003q02		11957.2807986933		0.0657904486				0.0793236903		14393.7765638209

																																		2003q03		12506		-0.0077952113		12526.5936217297				-0.0202080117		14572.7562726889				-0.0327897425		14948.3071867617				-0.0078254329		11640.6339439933				-0.0202080117		14711.6719782979																														2003q03		11864.4336204441		-0.0077952113				-0.0202080117		14105.8262089707

																																		2003q04		12193.2		-0.0272523336		12189.8244297823				-0.0050647871		14499.134960252				0.0363188224		15501.1913788543				0.0159077014		11827.2903740873				-0.0050647871		14637.3488661208																														2003q04		11545.466162576		-0.0272523336				-0.0050647871		14034.5638191331

																																		2004q01		12104.8		-0.0059490709		12117.5215805718				-0.0301548568		14068.4420003964				-0.0641442857		14538.0972213853				-0.103230397		10667.2596819201				-0.0301548568		14202.5502988359																														2004q01		11476.9852665773		-0.0059490709				-0.0301548568		13617.6708218533

																																		2004q02		13105.3		0.0866153994		13213.8810148576				0.0912472594		15412.5388995592				0.1021124437		16101.0589338807				0.1391465715		12259.8019879251				0.0912472594		15559.4598852941																														2004q02		12515.3907681071		0.0866153994				0.0912472594		14918.7011082885

																																		2004q03		13119.4		-0.0075443562		13114.5658953871				-0.0071097178		15303.3487126859				-0.0316560354		15599.3462568521				-0.0268487513		11935.0211035657				-0.0071097178		15449.2288361727																														2004q03		12421.3254796459		-0.0075443562				-0.0071097178		14813.009517011

																																		2004q04		12805.7		-0.0219223099		12830.1927644072				-0.007718861		15185.6790139537				0.0418385596		16265.8459065685				0.0050560762		11995.518290349				-0.007718861		15330.4374437182																														2004q04		12151.9844091336		-0.0219223099				-0.007718861		14699.1101084627

																																				239366.5				241622.998034158						280216.151456893						293174.713481176						230174.422164552						282784.480630274																																260181.224140688								271237.661526347

																																																34589.3034598046		33425.4046582013

																																																36545.7803730749		36661.6947557091

																																																36320.3787728025		37052.9223535898

																																																40189.1323288257		43381.5640554464

																																																147644.594934508		150521.585822947

		2000q02																																																101.9485920834
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		2002q04

		2003q01

		2003q02

		2003q03

		2003q04

		2004q01

		2004q02

		2004q03

		2004q04

				PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL		PL				CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ		CZ				GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR		GR				ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES		ES				IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR		IR

				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35				X1		X2		X5		X41		X42		X43		X26		X27		X28		X31		X32		X35

		1990q01		:		:																:		:		:				:		:																:		:		:						:																																										:		:		:				:		:

		1990q02																																																																								-0.2586749797		0.2299643432		-0.1200951754				0.0430810046		0.006114974																																										0.206336433		-0.0917084265		0.046603415

		1990q03																																																																								-0.02695581		0.1248076506		-0.4658456191				-0.0106299461		-0.189616667																																										0.9850575891		0.38260697		0.0495404456

		1990q04																																																																								1.014081687		0.1911711721		0.5974219769				0.0933331175		0.3503544419																																										-1.6286078285		0.4707259117		0.0472016015

		1991q01																																																																								-0.1333898197		-0.3466560749		0.2546068208				-0.0911776659		-0.1573216644																																										1.4786676813		-0.989288518		-0.0273989742

		1991q02																																																																								-0.5430493554		0.2853428901		-0.4535033427				0.0337675484		0.0293213772																																										-1.3291359473		0.5069345683		-0.0231415286

		1991q03																																																																								0.5576645678		0.2236118257		0.1734616247				0.0018958591		-0.1266625055																																										2.1000608289		-0.1068778022		0.0198682032

		1991q04																																																																								0.0543021561		-0.1128793481		-0.3397563118				0.0602203597		0.1945769885																																										-0.6729444732		0.6130140856		-0.0435579743

		1992q01																																																																								-0.1764193474		-0.115427322		0.525195564				-0.057046858		-0.0922710366																																										-0.4256678154		-1.0560526742		-0.0419641991

		1992q02																																																																								-0.164077892		0.0209553652		-0.2067418329				0.0034521786		-0.068069341																																										-0.4260843953		0.3687637413		0.0673248144

		1992q03																																																																								0.0661160281		0.0711411		0.3344195503				-0.002710816		-0.0386529403																																										1.4723286985		-0.1456201899		-0.0287911504

		1992q04																																																																								0.2786006269		0.1657326441		-0.5148290606				0.0437911736		0.1455887184																																										-0.9964827936		0.6289689549		-0.0730511689

		1993q01																																																																								0.3409733695		-0.2051250458		0.456662887				-0.0700212397		-0.147542189																																										0.5185626063		-0.586634591		-0.0434440366

		1993q02																																																		0.3337731797																						-0.8875170759		0.0916508954		-0.2409970812				0.0134541352		-0.0950912353																0.1917273551		-0.1072024292		0.1740448096																						-0.710640338		-0.08371958		-0.0293850722

		1993q03																																																		-0.0627383406																						1.0634560317		0.2137307542		0.0539456629				0.0088998747		-0.0649021486																0.0457460218		-0.0759189905		0.011749235																						0.5477813303		0.1823215568		0.0485061136

		1993q04																																																		0.2013245039																						-7.3733743099		-0.1335313926		-0.2358054326				0.0501873352		0.2152305476																-0.4814510151		0.2742173429		-0.0486394596																						0.3078847798		0.4393144936		0.0462617178

		1994q01																																																		-0.1521918153																						7.5310163321		-0.4989911661		0.2952709326				-0.0451465827		-0.04692206																0.6964312558		0.0882705769		-0.2719831629																						-1.0498221245		-0.4703062469		0.1646865604

		1994q02																																																		0.0598184952																						-1.3655984778		0.6423426049		0.0404095383				0.0143924776		-0.0554607363																-0.9929239579		-0.3441387811		-0.0671032472																						-0.952658376		0.0678622891		-0.0343247425

		1994q03																																																		-0.0736118173																						0.7748046149		0.0461497961		-0.0179825026				0.0016287766		-0.0379555655																-0.5685047354		0.2159799064		-0.0869609013																						1.2150226405		0.0783008504		0.0465200156

		1994q04																																																		0.2772107726																						-1.1972192813		-0.0093750687		-0.4732346498				0.0469212371		0.152892856																1.1344217414		-0.1185293803		0.1165035311																						1.1761158498		0.1636688956		0.1117039896

		1995q01																																																		0.1189519429																						1.6113591426		-0.2106628901		0.5300569857				-0.008227795		0.0647668969																0.975791459		0.4178096947		0.2111037074																						-0.5871089285		-0.3343430662		0.1448157229

		1995q02		0.0670187457		0.118236991				0.0239714044		0.0757775065		-0.1272775634																0.0464160219		0.1074678966				0.3409351388		0.1005465618		-0.081051093								0.2006706955		-0.0992549581		0.0411957564				-0.0055499113		-0.0175927012																-1.6177900329		0.1065226308		0.1285188508				0.0290776627		-0.1070118998																-1.4328143768		-0.7044741625		0.1242126824																						-1.4109869737		0.0269294119		0.0917869818

		1995q03		0.0625202364		0.1575991912				0.065219018		-0.0460377062		-0.1466930227																0.0287922505		-0.0866502531				-0.4343158239		-0.0629600307		0.0644254987								0.2047944126		-0.2123326352		-0.0696336918				0.022767371		0.0814474743																0.124213926		0.1620832946		-0.1614356658				-0.0426379776		-0.1144772989																0.5155762265		0.6131383752		-0.0612030466																						0.8858315244		-0.0244510959		-0.0096722946

		1995q04		0.0647146205		0.2969023316				0.0336426126		-0.0323336627		-0.0557147585																-0.0332643358		-0.0187733293				0.3637585188		0.0341727908		0.1529863078								0.1381503385		-0.2151113796		0.2682639866				0.0277048575		0.0668307552																1.5150959247		-0.1516845873		-0.1666962389				0.066309231		0.2509708381																1.5717704947		-0.4914753437		0.2099420395																						0.4157216083		0.4458909846		0

		1996q01		-0.116534997		-0.5087637515				-0.0730817217		0.0584268712		0.4161403253																-0.0089473731		0.0851927438				-0.3999359538		-0.0426379654		-0.1033985076								-0.2151113796		0.1013524943		-0.0843411484				-0.0226812227		-0.0511033396																-0.2042253254		-0.1286173778		0.4434925037				-0.0328546136		-0.0451289628																-1.7032728031		0.6716644684		-0.0389549677																						-1.7323360488		-0.2860985408		0.0043103515

		1996q02		0.0703558815		0.3573825722				-0.0586019053		-0.0061305844		-0.1250674925																0.0684266183		0.0824710505				0.3024140217		0.1260746741		0.013735591								0.2776317366		0.1455075837		0.3074846997				0.004660206		0.0235146273																-1.1314021115		0.0534478344		-0.0349314179				0.0263155034		-0.0691637089		0.0292623393														1.0160137651		-0.4885027267		-0.1292474655																						0.7121953755		-0.1114738665		0.0755662018

		1996q03		0.0363152349		0.072793224				0.0951806875		0.0172054869		-0.1556607414																0.0081725102		0.0218298273				-0.1827262132		-0.0344893294		0.0066966511								0.0298529631		-0.4372138064		-0.0389854467				0.0218978921		0.0650480229																0.6835777295		0.2074069958		-0.1715604998				-0.0309403209		-0.0729192966		0.0125127768														0.2901252694		-0.3262071668		0.0194634404																						1.8645188235		0.0550597772		0.0275336961

		1996q04		0.0342941614		0.2000721619				0.1406363675		-0.1096067449		-0.0227951376																-0.0273601888		-0.1274584565				0.2807001893		0.0492852922		0.1364538409								0.1112256351		0.6177977433		0.0271509891				0.0035706353		-0.0115375828																0.5359871695		-0.0167559137		-0.0585625292				0.0668073346		0.2147079703		0.0135460239														-1.0375571334		0.243060266		0.1224836981																						-2.0971411188		0.7827593392		0.1040016879

		1997q01		-0.079660199		-0.5376386561				-0.2113710463		0.037700227		0.3503930469																-0.0337036357		0.0938773125				-0.2742321809		-0.0844992486		-0.0645561459								-0.593063722		0.4025623485		0.049356897				0.0089688612		0.0173706819																-0.1059858088		-0.1154815387		0.1190792121				-0.030698201		0.0612820456		0.0084721224														1.3167848273		0.8148339297		-0.1209428658																						1.8075078262		-0.7326944776		0.051948674

		1997q02		0.0613379645		0.3333525253				-0.1089792361		-0.0491822732		-0.1125937092																0.0519107472		-0.0530869319				0.3933448891		0.0751329111		0.0236173888								-0.1000834586		-0.0295006644		0.2271017131				0.0031961639		-0.0030264736																-0.9594284105		0.0034423442		-0.2128341817				0.0250039581		-0.1566732934		0.019814168														-1.2488944917		-0.7733341988		0.1465334878				0.072993652		0.1031020058																-2.11119024		0.2269579234		0.1676922468

		1997q03		0.0224091781		0.1327006631				0.2895593687		0.0039288519		-0.1383863449																-0.0127091832		0.0138590235				-0.4553657768		-0.1148822437		-0.0833130228								-0.0540672213		0.0969419452		-0.0414806011				0.0129550578		0.0303437715																0.3694501354		0.2224560298		0.2908820752				-0.0227856775		-0.2193654621		0.0017296055														0.8857121048		-0.0234113824		-0.1244541745				-0.0082045553		-0.1811239419																1.8077598106		-0.3779289503		0.1916347789

		1997q04		0.1033256136		0.4292491594				0.0325804409		-0.1407716797		-0.1073384821																-0.0264605168		-0.2631315693				0.3408562897		0.0434138492		0.1173095665								0.1541506798		-0.1335313926		-0.0166077364				0.0124675969		0.0208477904																0.8044841598		-0.0364185905		-0.1874464879				0.0794426448		0.3843218049		0.0144874818														-0.4361870069		-0.074403495		0.1667644227				0.0531123816		0.0997619227																-1.1813040045		0.5683954756		0.0817348308

		1998q01		-0.1300753882		-0.7397483083				-0.1584261219		0.0830738031		0.3650194095																-0.0332499632		0.1751624892		-0.0197361262		-0.3308776556		-0.0603754079		-0.0775328081								1.337504197		0.0776509342		-0.0193242728				-0.0227599312		-0.0356797099																-0.2028462113		-0.1555782318		0.1826426356				-0.0371067222		0.0006408961		0.0122262409														0.7162766353		0.943234803		-0.0516623538				-0.0194057405		0.1387443666																1.2176716487		-0.5488349497		0.0600905764

		1998q02		0.0479014133		0.2972418388				0.0253769501		0.0442938276		-0.0710381528																0.0582189745		0.0951589495		0.0588151309		0.3656030696		0.1274822561		0.0599277052								0.1397619424		0.0394417321		0.145050162				0.0309861353		0.1024003528		0.0400053346														-0.6030493814		0.0424207159		-0.0629346716				0.025769212		-0.0892280234		0.0223689889														-0.8145468567		-0.7270116945		0.001006205				0.051556275		0.0628244787				0.5255108322		0.0193499776		0.0799901944								-1.6671967466		0.3447395934		0.0852501487

		1998q03		0.0318789993		0.1182157805				0.0676711212		-0.0252427244		-0.1533530137																-0.0062159064		-0.0162370323		-0.0078328817		-0.166250489		-0.0259131285		-0.0087604917								0.0320883146		-0.3622151243		-0.0278092787				0.0276414869		0.0531422741		-0.0032733253														0.0865404563		0.3082361557		0.094532877				-0.016128355		-0.0439471805		0.0136180044														0.7802717758		0.0408219945		0.1293742555				0.0178756897		-0.0402936878				-0.4974552726		0.0477563333		-0.0116039443								1.6671967466		-0.6446020844		0.0429250447

		1998q04		0.0860525404		0.4644112625				0.0035797833		-0.1219473977		-0.0822699427																-0.022712034		-0.2278334779		-0.0412354502		0.2077110786		0.0999784768		0.1623621612								-0.0540672213		-0.0741079722		0.0792080528				0.0075346353		-0.0110840523		0.0052321898														0.7021736764		0.0277795641		-0.1205083634				0.061697457		0.2752205961		0.0052163083														-1.0323629031		-0.0851222534		0.0002945074				0.0004476185		-0.0727050077				0.3017544578		-0.032623507		0.4397033462								-0.4260843953		0.9162907319		-0.0278044817

		1999q01		-0.1521564694		-0.8644361713				-0.4294549194		0.8590802181		0.3510527184																-0.0279208231		0.1598533194		-0.0196080226		-0.3047997004		-0.1723675071		-0.1965192342								-0.3889358062		0.4953214372		0.0936691912				-0.025329964		-0.0350344556		-0.0378908737														-0.1322485188		-0.5234622078		0.3225918876				-0.0317571901		-0.0905613873		0.0160174273														0.6557429983		0.8287090307		0.1293634136				0.0339346791		0.218048216				-0.3464379131		0.0071392697		-0.5143625953								0.4209692946		-0.0105125804		0.7824864507

		1999q02		0.0684033255		0.3395779379				-0.0898713131		0.0127509561		0.0265795493		-0.1808901491		-0.0174351546		0.0146636071										0.0653790018		0.0468309224		-2.2527581118		0.3590241897		0.216399434		0.0275586206		0.2689497363		0.1862133234		0.0156426784		0.484245986		0.3629054937		0.1088216722				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-0.8219800524		0.1778155949		-0.3173425317				0.0369519953		0.0320094394		0.0095761768		0.1346367505		-0.1426948294		0.0248401753		0.044562297		-0.1728809401		0.0129242331		-0.0559847674		-0.6745583509		-0.1519968991				0.0175640458		-0.0536546227				0.6687710998		0.041125464		0.1678668144		0.5786966464		0.0109393534		0.1559508721		-1.3609765531		0.1851796438		0.2081850674

		1999q03		0.0384041634		0.1284751519				0.1796577917		0.0952648255		-0.0461435202		0.2406940513		0.1246136972		-0.0419200379										0.0022398232		-0.1007345885		2.2932851662		-0.3697116633		-0.0975938129		-0.0096073218		-0.3106086054		-0.0682449413		-0.0053838395		0.0777089843		-0.2313291359		0.1710746957				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.4997646764		0.1425630647		0.2339056757				-0.0197974647		-0.0796533966		0.0094853428		-0.0808211199		0.0709649258		0.0253412805		-0.021718062		0.1003137974		0.0295647628		0.4847693179		0.0197147834		-0.0724411508				0.0457539206		0.0041544395				-0.649095589		-0.019453219		-0.0706966682		-0.5899925311		0.0098956527		-0.0664731859		0.4946962418		0.0141691744		0.0055569731

		1999q04		0.1121682102		0.4692395117				-0.0092766505		-0.1133701708		-0.0900982381		-0.1590710492		-0.2211793419		-0.1425175016										-0.0189996636		-0.1273446877		-0.0203843451		0.265871279		0.0319829183		0.1555396229		0.1179734169		-0.0758262529		0.1031203594		-0.1189519429		-0.1850650427		-0.3132946483				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		0.2711148527		-0.0907054134		-0.0195264224				0.0624598439		0.2062664216		0.0127368331		0.0860930082		0.0218020654		-0.0237581141		-0.0618048539		-0.0860071058		-0.0761773777		-0.5159609303		-0.137933454		0.0906478916				0.0373257985		-0.0918997522		0.0063653939		0.2909459722		-0.0115580765		0.510116925		0.1430481101		-0.1193672477		0.4576976615		-0.2478361639		0.7865862682		0.1060152131

		2000q01		-0.1558206613		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2000q02		0.0533298316		0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.26370		0.0301387852		0.1627498688		-0.4152520183		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		-0.9709503694		-0.0152734569		1.3496538408		-0.8512581422		-0.044024534		1.4220915828		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2000q03		0.012093138		0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2000q04		0.1162032107		0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2001q01		-0.1610278425		-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2001q02		0.0386758027		0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2001q03		0.0187116872		0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2001q04		0.1064205778		0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2002q01		-0.1571465088		-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2002q02		0.0480445702		0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2002q03		0.0191330774		0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2002q04		0.1047454142		0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2003q01		-0.145825497		-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2003q02		0.0669851554		0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2003q03		0.0110723942		0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2003q04		0.1091674702		0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2004q01		-0.1138121948		-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2004q02		0.0549504026		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0154943748		0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044

		2004q03		-0.0061454319		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				-0.0279573143		0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863

		2004q04		0.1011602724		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				0.0743644221		0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984

		2005q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0282913555		-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957

		2005q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2930959498		-0.26370		0.0301387852		0.1627498688		-0.4152520183		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		-0.9709503694		-0.0152734569		1.3496538408		-0.8512581422		-0.044024534		1.4220915828		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2005q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2005q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2006q01				-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2006q02				0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2006q03				0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2006q04				0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2007q01				-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2007q02				0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2007q03				0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2007q04				0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2008q01				-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2008q02				0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2008q03				0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2008q04				0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2009q01				-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2009q02				0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2009q03				0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2009q04				0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		2010q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2010q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2010q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2010q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

		2011q01				-0.9819596646		-0.0100702164		-0.2507412198		0.0720644727		0.3399820362		-0.0986694585		0.1708931554		0.4155217268		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.0223619069		0.1582210293		-0.0066347075		-0.3662765309		-0.0048414605		-0.1352638919		-0.2170149882		0.0939872222		-0.0597242014		-0.2814124594		-0.1372011215		0.1578890019				0.0120130191		0.0393050654		-0.0013642567		-0.3123081338		0.0363738058		-0.0298137306		-0.1630465911		0.1352024885		0.04572596		1.145627599		-0.0644345224		0.0116218952				-0.0284136029		-0.0840977167		0.0153593392		-0.2443725708		0.1491703571		0.0437304746		-0.0951110282		0.2479990398		0.1192701651		0.5990081896		0.8292360433		-0.0147990429				-0.0149671625		0.1472310377		0.0036518604		-0.3815887892		-0.0280910267		-0.0544722916		-0.2323272466		0.070737656		0.0210673989		-0.2305236586		0.1237767778		-0.0031370682

		2011q02				0.3096026014		-0.0116343796		0.2447656982		0.1823293102		0.0044338363		0.1538092699		0.1584251748		-0.0056138157		-0.1892419996		0.2027376126		0.6696748244				0.0668975037		0.0635795024		0.0656490033		0.347094799		0.0364370467		0.0598657211		0.2653387941		0.0125329113		0.0498180691		0.1288328718		0.1046249511		0.145585317				0.0067676165		-0.0036382882		-0.0027341097		0.4876243449		-0.101457067		-0.0241239913		0.40586834		-0.1253612024		-0.0341716434		-0.3994175735		-0.0016652793		0.0864860289				0.0240795268		-0.0125970139		0.0100063374		0.0703637108		-0.2662808675		-0.0179423608		-0.011392294		-0.2901850028		-0.0279900128		1.2570456303		-0.6973138533		0.0534545935				0.0168953385		-0.135019731		0.0108762401		0.6182633923		-0.0170219354		0.1270240336		0.5365073874		-0.0409260707		0.1169763816		-1.5910887738		0.0794368306		0.0202172087

		2011q03				0.0634760974		-0.013993968		-0.0351597345		-0.0669737722		-0.1450461607		0.049675921		-0.0338572001		-0.1417839322		0.965080896		0.2780539893		-0.6931471806				-0.0006876484		-0.0356176822		-0.0066032304		0.1852607101		-0.0436630325		-0.0158986196		0.2581091313		-0.0105464604		-0.0126363912		0.2340726218		0.1532041582		0.163716369				0.0170305857		0.0272273593		-0.000684697		-0.0674798795		0.0501230356		0.0407557153		0.0053685417		0.0832396077		0.0440179437		-0.822626256		0.1612681476		-0.1109423249				-0.0253803709		-0.0783790747		0.0040366458		0.1381674777		0.0872281134		0.0495559911		0.2110158989		0.1203446855		0.0528182195		-2.7960610784		-0.0071234326		-0.1205661189				-0.0049809893		-0.0275287939		0.0225796878		-0.7017320248		-0.0135127157		0.0222946916		-0.6288836036		0.0196038564		0.02555692		-1.0116009117		0.0093072027		-0.0945762001

		2011q04				0.4566922526		0.002592594		-0.035087629		-0.076594853		-0.07015232		-0.1447255395		-0.1730410339		-0.1264991714		-0.5973561159		-0.1076106756		0.2241430516				-0.0251702613		-0.1154183256		-0.0214795312		-0.153580835		0.0835111968		0.1608234788		-0.2595590891		-0.0129349842		0.1044766274		0.1302651948		0.0922061939		-0.4113509403				0		-0.018666227		0.061107986		-0.1810440398		0.0466021784		0.0437261152		-0.2870222939		-0.0498440026		-0.0126207363		-0.1218353529		-0.0750904514		-0.0530511129				0.0727376629		0.1112891676		0.0132370718		0.0487327668		0.0302003483		-0.0542398049		-0.0572454873		-0.0662458326		-0.1105866563		1.8900953699		0.0199840123		0.033648749				0.0303785557		-0.0615000761		0.0081919709		0.5208293789		0.0413509207		-0.0500500004		0.4148511248		-0.0550952602		-0.1063968518		2.9957322736		0.2416031036		-0.0087599436

		2012q01				-1.0288374636		-0.0007400555		0.11568065		0.0861649189		0.2248528298		0.2609697564		0.1639707223		0.273537937		-0.4700036292		-0.2167974231		-0.3308934216				-0.022321734		0.0777227952		-0.0217833511		-0.1277791065		0.0085162118		-0.0464637989		0.0211297205		0.0863220151		0.0022213083		-0.3753876529		-0.4586691442		0.2148447485				0.0193082298		0.070843738		0.0019311239		-0.2328330992		0.0111236721		0.0577143442		-0.0839242722		0.0889294755		0.1063994514		1.8715465858		-0.2887019604		-0.0939490181				-0.0408037357		0.0158496443		-0.0081369912		-0.2169899307		0.1768521299		0.0113190716		-0.0680811037		0.2546579332		0.0600041788		-0.0213748596		0.6685267006		-0.0700812083				-0.0005689823		0.1155181693		-0.005844552		-0.5823932527		-0.0078887732		0.1043148757		-0.4334844257		0.0699170302		0.1529999828		-3.283414346		-0.3554053956		-0.1079172211

		2012q02				0.4486597928		-0.0104186989		-0.1351653289		0.0846306012		-0.1134318546		-0.1878306181		0.084645233		-0.1019314543		0.6296337748		0.0850833232		0.3834346882				0.0644027105		0.1067846168		0.0712055544		0.2906601478		0.0572629658		0.0727219817		0.2370417566		0.0572775977		0.0842223819		0.2708749541		0.1657922548		0.0927093981				0.0034651646		-0.0212940393		-0.007099094		0.4954885009		-0.0805932402		0.124435702		0.4418701097		-0.0805786084		0.1359361022		-0.9760689584		0.0061037829		0.2176421621				0.0182707916		-0.0297988869		0.0160566184		-0.1205317247		-0.2535468223		0.0306060215		-0.1741501159		-0.2535321905		0.0421064218		-0.1934948574		-0.7438402949		0.019173745				0.0257469455		0.045886473		0.0093349569		0.6093534839		-0.0155817194		-0.0207206638		0.5557350927		-0.0155670876		-0.0092202635		-1.0986122887		0.1076071251		0.0308248516

		2012q03				0.0633455112		-0.0112846787		-0.0462402009		-0.1629043249		-0.1318706578		0.0066445787		-0.1742062861		-0.1321881183		0.6640390964		0.0937854019		-0.0819402414				-0.004704257		0.0067356181		-0.0018917007		0.0781439957		0.0091204843		-0.040351523		0.1265026808		-0.0021814769		-0.0406689835		-0.1072455304		0.4551367179		0.2626313228				0.0131557552		0.0168586579		0.0045234326		-0.0668260372		0.0448337923		-0.1139535288		-0.0184673521		0.0335318311		-0.1142709893		-0.3334916085		0.1980857605		-0.1749266995				-0.0236922377		-0.074777071		0.0046916469		0.5134761078		0.09765923		0.0307137905		0.5618347929		0.0863572687		0.03039633		1.6941370052		0.1449657703		-0.0403687507				0.0099869861		-0.0256876481		0.0023201867		-0.5408369978		0.0793182068		-0.195342257		-0.4924783127		0.0680162456		-0.1956597175		0		-0.0735902398		0.0300406802

		2012q04				0.4849964138		0.0241065584		-0.0212613886		-0.0526357279		-0.0575177704		-0.141043518		-0.132472554		-0.1125983538		-0.0789884113		0.065936323		0.0413156998				-0.0252094446		-0.1580114388		-0.031550595		-0.1323392814		-0.0067141197		0.1266957428		-0.2476463577		-0.0865509458		0.0716151594		0.4303111067		0.8813252695		-0.1510402574				-0.0031464759		-0.012030571		0.0077071672		-0.1859224951		0.0527454754		-0.1916185139		-0.3012295714		-0.0270913507		-0.2466990973		0.048068403		-0.025275145		-0.0168678698				0.0702627851		0.1448527289		0.015283486		-0.0980395622		0.0182215544		-0.0384226771		-0.2133466385		-0.0616152717		-0.0935032606		-1.2199287446		-0.136116155		0.3620364465				0.0432376693		-0.005085942		0.0023148158		0.5204260364		0.0164790136		0.0847670852		0.40511896		-0.0633578125		0.0296865018		4.8751973232		0.3457458734		0.0216496985

		2013q01				-0.8363904224		-0.0020330845		-0.0641815545		-0.0166288333		0.0846181207		0.105775062		0.0888813708		0.1387263495		-0.4332446722		-0.1857560192		0.0243795595				-0.0108261583		0.0191949699		-0.0211255574		-0.118496996		-0.0418081006		-0.1304410785		0.0531951107		0.0637021034		-0.0763328497		0.4553258841		-1.0540018589		-0.4215092793				0.0320067079		0.1791308061		0.0038314223		-0.3073372797		-0.0425481633		0.2268100585		-0.135645173		0.0629620408		0.2809182873		1.1992686162		-0.0652213481		0.5284100826				-0.0347465246		0.0165884522		0.0066691614		-0.2875146473		0.1810131604		0.0139729952		-0.1158225406		0.2865233645		0.068081224		-0.0477417629		0.8246390498		-0.3222613438				-0.0389798175		0.020044629		0.0011554016		-0.6263136871		-0.0381248526		0.1188283829		-0.4546215803		0.0673853514		0.1729366117		-3.7765850345		-0.6888173175		-0.0429344973

		2013q02				0.2809579454		0.0172418064		-0.0631263807		-0.0178168559		-0.1080770624		-0.1194022921		-0.0228928375		-0.1319633833		0.2591087		0.0793367422		0.4099508574				0.0716657224		0.1669130152		0.0814508207		0.264460838		-0.0062841483		0.025245757		0.2010603349		-0.0113601299		0.001359436		-0.6146021518		0.1367983018		0.3219977396				-0.0047217105		-0.0741692107		-0.0006375518		0.5090510892		-0.0705369606		0.0401464189		0.4456505862		-0.0756129422		0.0162600979		-0.8752511332		-0.0277026025		0.0765099153				0.0173229174		-0.0342346078		0.0005906675		-0.105422261		-0.2119479914		0.016778315		-0.168822764		-0.217023973		-0.007108006		-0.9385413408		-0.8348228881		0.0929320574				0.0366145252		0.034526764		0.0080506473		0.5055656374		-0.0445980782		-0.1085911824		0.4421651344		-0.0496740598		-0.1324775034		-0.4054651081		0.1627545655		0.0608231067

		2013q03				0.0795317028		-0.0146549609		-0.0597607907		0.0078191178		-0.039952268		-0.0130436809		0.0135761586		-0.0262382367		-0.5609754075		0.1637893087		-0.4462471418				0.0001039555		-0.0106687869		-0.0027869414		-0.1962708425		-0.0198160357		-0.0554711291		-0.1451394991		-0.0140589948		-0.0417570978		0.2858818919		-0.4262270996		0.2943067361				0.0183811476		0.0493467945		0.0006375518		-0.0743349164		0.0506910256		-0.0271384018		-0.0232035729		0.0564480664		-0.0134243705		-0.0211089632		0.1605507017		-0.0120161659				-0.0231902774		-0.0705468538		0.0163986105		0.4407264451		0.0115091394		0.0326721159		0.4918577886		0.0172661802		0.0463861472		0.9626971047		0.2038214494		0.1001521706				-0.0261365798		-0.0868925104		0.0011448198		-0.3528436203		0.0884243925		0.0610749719		-0.3017122768		0.0941814333		0.0747890033		2.1972245773		-0.1197041054		-0.02627497

		2013q04				0.4824757291		0.0253270347		0.0468568536		-0.0954374218		-0.1151834743		-0.0722585272		-0.2021145691		-0.1616592019		0.6493445579		0.0107335556		0.1879665992				-0.0253301098		-0.1552199971		-0.0333641792		0.0774442449		0.0868065073		0.1235660693		-0.0434534681		-0.01987064		0.0770903417		-0.04987183		0.1491431581		0.009539023				-0.0032772045		0.0054375845		0.0878077456		-0.1765232171		0.0666140119		-0.0924776295		-0.2974209301		-0.0400631354		-0.1389533571		0.0570102547		-0.0988251219		-0.0258517798				0.0699148824		0.1344529031		0.0151332426		-0.0628092693		0.0795932618		-0.0414841919		-0.1837069824		-0.0270838855		-0.0879599196		1.1190854447		-0.2015987323		-0.1283230475				0.0950505118		0.2832506937		0.0158913673		0.644493508		0.009121133		-0.0662747347		0.523595795		-0.0975560143		-0.1127504623		1.8887517352		0.3756805468		0.0617585808

		2014q01				-0.6689152822		0.0085991214		-0.0848719616		0.0473404045		0.1304238184		0.0552539727		0.1427981633		0.1833086442		0.2876820725		-0.2841296708		0.758047805				-0.0072763511		0.099513715		-0.0010512995		-0.1691726344		-0.0767547784		-0.0972803685		-0.0264377998		0.0187029804		-0.0443955427		-0.5653138091		-0.4968672715		-0.6389467237				0.0285998046		0.0691222581		0.0052401867		-0.2226071615		-0.0607957846		-0.0124039173		-0.079872327		0.0346619742		0.0404809085		0.8061609548		-0.0070671672		-0.0691897994				-0.0379550324		0.0083880499		0.0163158901		-0.3894641857		0.1438875818		0.0260946473		-0.2467293511		0.2393453406		0.0789794731		-0.7467814826		0.8219214947		-0.0574640373				-0.0393889672		-0.1714443073		-0.0011267607		-0.6183746461		-0.0256630643		0.12063307		-0.4756398115		0.0697946944		0.1735178958		-4.0859763126		-0.4297895714		-0.0337650566

		2014q02				0.2275541664		0.0005349978		0.0216856386		-0.2208172928		-0.0814731563		-0.069277898		-0.2363382232		-0.0774721714		0.1804541426		0.1642314104		-0.0124904044				0.0794146604		0.1593214515		0.0835223854		0.2374159433		0.0542449829		-0.0140955919		0.1481481985		0.0387240526		-0.010094607		0.9360933592		0.2131932205		0.5496311982				0.020744562		0.0715644702		-0.0088466041		0.5146235575		-0.0337367516		-0.0606295323		0.4245491041		-0.0639228622		-0.0725454746		-1.1678864146		0.0865680163		0.2275650766				0.0216673504		-0.027807521		0.0146681403		0.0002030898		-0.2008882667		-0.0065134419		-0.089064655		-0.216409197		-0.002512457		0.3338843043		-0.7114674014		0.3554362128				0.0154943748		0.1019364943		0.0134380522		0.3555536302		0.0265610789		-0.0730604085		0.2662858854		0.0110401486		-0.0690594236		0.4054651081		0.0473139815		0.0979363797

		2014q03				0.0836489911		0.0062205835		0.0806999263		0.2952713556		0.0526440661		0.1475737409		0.3163103133		0.0533245854		0.7432715677		0.2911864565		0.0213724863				0.0010753222		-0.0248028379		-0.0041056946		-0.1004264081		0.0360056981		0.0128042809		-0.0396452148		0.0570446558		0.0134848003		0.313808377		-0.3509769228		0.3094164781				0.0414869531		0.096136327		-0.0103058281		0.0732818959		0.029011199		0.020103892		0.1323849538		0.0583600706		0.0243273743		0.6392808634		-0.0637800013		0.0476690878				-0.0170941702		-0.0474757413		0.001247315		0.5316493942		0.0744511588		0.0334426352		0.5924305875		0.0954901166		0.0341231546		-0.6756335981		0.0642899813		-0.3325136862				-0.0279573143		-0.1188556975		-0.0022271724		-0.4314722318		0.0413026455		0.0115914416		-0.3706910386		0.0623416033		0.012271961		3.7216692769		-0.2846563515		0.0481626505

		2014q04				0.4814717661		0.0234645681		0.0012254137		0.0047050097		-0.0603953286		-0.1183199763		-0.1018375509		-0.1101831878		0.2293464954		0.0185671877		0.0708621984				-0.0242016665		-0.2061645688		-0.0424130805		0.0107214697		0.1209926816		0.1518508623		-0.1036633858		0.014450121		0.1020630031		0.0170458673		-0.1335313926		-0.4322294437				-0.0180188516		-0.0873565201		0.0191524322		-0.2582510216		0.0780774079		0.1343550548		-0.4061488837		-0.0297317632		0.0819357913		-0.4021309778		-0.1001746786		-0.1329706973				0.0623344575		0.1068987		0.0173009945		-0.0372235452		0.0415854572		-0.0402297868		-0.1516084007		-0.0649571035		-0.0900176459		0.9135090889		-0.2136806363		0.2552330788				0.0743644221		0.1658790081		-0.0100841191		0.7405695396		0.0142370456		0.0631555858		0.6261846841		-0.0923055151		0.0133677267		-0.1107513643		0.4459244991		0.0078440691

		2015q01				-0.8451162145		-0.0100702164		-0.0746830156		0.0221239534		0.3706711205		0.0447453139		0.1236033918		0.4398857185		-0.7863653094		-0.1539474484		-0.5152115957				-0.016053303		0.1734533594		-0.0053506668		-0.2623388887		-0.0465636333		-0.1291095876		-0.1419866705		0.0549158051		-0.0598949896		-0.2634174505		-0.1226023221		0.2254051429				0.0077736956		0.0547593151		0.0013540963		-0.2842678777		-0.0135408039		-0.062189509		-0.1639156595		0.0879386345		0.007025089		0.4998169073		-0.1447513981		0.3573789214				-0.0133892263		-0.1784374499		0.0171263194		-0.1936793614		0.1118873834		-0.0069191613		-0.0733271431		0.2133668217		0.0622954368		0.1332838372		0.872195412		0.3180503264				-0.0282913555		0.1645607689		-0.0025412974		-0.3187232122		0.0830799978		-0.3512578376		-0.198370994		0.1845594361		-0.2820432396		0.9287132519		-0.7525404268		-0.1341141244

		2015q02				0.3023719486		-0.0062651239		-0.1195880236		0.0848295429		-0.1693224419		-0.1888699016		0.0560784658		-0.1856894423		0.6576404921		0.1920777317		0.1410098863				0.0721490713		0.1320357292		0.077957101		0.35490858		-0.0075785601		0.0105665846		0.2855944795		-0.0363296372		-0.0058004158		0.1039897135		0.1389514601		0.0398576743				0.0172833639		0.0391911615		-0.0074703234		0.5968578644		-0.0908209919		-0.0518693378		0.5275437639		-0.1195720691		-0.0682363383		-0.7322556456		0.2548480009		-0.1668749695				0.0249468171		0.1136178574		0.0267080651		0.2087924447		-0.1751566215		0.0301387852		0.1394783442		-0.2039076986		0.0137717847		-0.7447141601		-0.6318339957		0.0265436541				0.0601194274		0.06544001		0.0164041533		0.6391310068		-0.0152734569		0.0902654982		0.5698169063		-0.044024534		0.0738984978		-1.1173044217		0.0608707151		0.2561005004

		2015q03				0.0932750766		-0.0023370797		0.2510032252		0.030556882		-0.0416405321		0.323233923		0.084503833		-0.0335246463		0		0.0340864629		-0.0913497786				0.0034863787		-0.0202667011		0.0018434969		-0.4043534359		0.0875505654		0.0011081827		-0.3321545979		0.1414975164		0.0092240685		0.2107210313		-0.1144103512		0.1439687737				0.0218288939		0.0387055499		0.000681431		0.0221107644		0.0089454935		0.0206591512		0.0943096024		0.0628924445		0.028775037		-0.8508710329		-0.0784436211		0.0532703841				-0.0400790691		-0.0396799721		0.0099357442		-0.0439416397		0.0134926687		0.0397894656		0.0282571983		0.0674396197		0.0479053514		-0.9309968793		-0.0603768552		0.0002095338				0.0050655885		-0.0670135066		0.0210534092		-0.5922784252		-0.0363182197		-0.024354273		-0.5200795872		0.0176287313		-0.0162383871		-0.6380874034		-0.1997961873		0.1045045344

		2015q04				0.4680594928		0.0059219554		0.0378245689		-0.1337940722		-0.0798545395		-0.0739878274		-0.2246452107		-0.138297893		0.8334328203		0.0945787401		0.5324534021				-0.0197610363		-0.1591579926		-0.0313815725		0.3885507803		-0.0343241951		0.1654502797		0.2767068808		-0.1251753336		0.1070069262		0.0582689081		-0.0560894667		0.0037523496				-0.0015400623		-0.0282021844		-0.000681431		-0.3212617575		-0.004586712		0.0369985813		-0.433105657		-0.0954378505		-0.0214447722		-0.179137565		-0.050200654		0.0379038335				0.0712261175		0.1888582179		0.0155989333		0.1159793803		0.0332808222		-0.0485159716		0.0041354808		-0.0575703163		-0.1069593251		0.1698990368		-0.0179419355		0.1565720971				0.0538311496		-0.0385711841		0.0048899853		0.342881173		-0.0123189854		-0.0023176427		0.2310372736		-0.1031701239		-0.0607609962		0.887303195		0.6356351974		-0.000361337

																w długim okresie oddziaływuje korzyśc z nowej polityki ZUS według polkiej ściezki

																Jezlei coś dziąła niekorzystnie to przyjmujemy

						Symulacje polityki dla Polski								dane sciaga się z kraju z którego importuje się politykę. Dane negatywnie oddziaływujące na Polksę idą według polskiej ściezki, da

														dane, które negatywnie oddziaływują w kraju dostarcza politykę ida według kraju dostarczajacego polityke

												Obniżka ZUS do poziomu						Obnizka ZUS i podwyzka IT

												Irlandii						do poziomu Irlandii

				PKB				1) IR ZUS -PL										2) Kombinowany IR -PL						3) ES VAT - PL				Pol				4) ES VAT - PL				Pol				5) ES VAT - PL				Pol

								dlxGDP				ZUS wg polskiej ściezki						ZUS wg polskiej ściezki						ITBI		Polska ściezka						ITBI		Polska ściezka						ITBI		Polska ściezka

		1999q03		32259.2		Prog wygasla		BZ				Polska		ściezka				IWBI wg irlandzkiej						BZ				X1 PL-ES1				IWBI		Polska ściezka						IWBI		Hiszpańska

		1999q04		36088.4										wzrostu				(w długim okresie)

		2000q01		30881.3		30881.3								30881.3						30881.3								30881.3								30881.3								30881.3

		2000q02		32572.9		31429.3313262579		0.0175907529				0.0235992323		31618.7422844341				0.0161903434		31385.3481964641				0.0108960672		0.0028851246		30970.5250500675				0.0108960672		0.0097350444		31183.3989130726				0.0108960672		0.0097350444		31183.3989130726

		2000q03		32969.2		35038.7270881053		0.1087123624				0.1148621474		31618.7422844341				0.1287957632		35699.5087897631						0.0782839897		33492.44654147						0.1286301377		35463.9257850189						0.1286301377		35463.9257850189

		2000q04		37031.8		31281.512269528		-0.1134266773				-0.114657766		28193.5235167358				-0.1269311526		31443.9242443096						-0.1424444732		29045.8455807495						-0.1962305986		29145.0593011265						-0.1962305986		29145.0593011265

		2001q01		31524		33050.8903848935		0.0550212458				0.0560790647		29819.762763923				0.0599216676		33385.6926471974						0.0762332716		31346.6917563311						0.1127955712		32625.068895735						0.1127955712		32625.068895735

		2001q02		32767.1		32847.0440445736		-0.006186749				-0.011348706		29483.2600894002				-0.0069954216		33152.9606304776						-0.0013383758		31304.7661650136						-0.0341268665		31530.4615177173						-0.0341268665		31530.4615177173

		2001q03		33386		36345.8268972308		0.1012176366				0.1167529285		33134.517911937				0.1368425739		38014.7634710369						0.0981228876		34532.2353986514						0.1461389637		36492.0005880758						0.1461389637		36492.0005880758

		2001q04		37134.9		33873.515170799		-0.0704459484				-0.1612212956		28200.9109514072				-0.1642506647		32256.6405951675						-0.1194612051		30643.8516034426						-0.1661184318		30906.7511176878						-0.1661184318		30906.7511176878

		2002q01		31734.7		33684.8994455979		-0.0055837964				0.0270567912		28974.3533620555				0.0498398688		33905.0442325281						0.0784281582		33143.9501352292						0.1076180355		34418.4472621516						0.1076180355		34418.4472621516

		2002q02		33296.6		33664.8694066062		-0.0005948065				0.0015787677		29020.1332649708				-0.0017399129		33846.1036987173						0.0003614184		33155.931132504						-0.0341406387		33263.2119321272						-0.0341406387		33263.2119321272

		2002q03		33939.8		37735.6709274891		0.1141509828				0.1239004722		32847.9819834471				0.1341575902		38705.4910673345						0.0944424746		36439.8914395303						0.1390114955		38223.9978745477						0.1390114955		38223.9978745477

		2002q04		37687.7		37905.7210474908		0.0044962263				0.0044962263		32996.0064690547				0.0447210944		40475.7315065991						0.0146664402		36978.2733492481						0.0139664883		38761.5983505257						0.0139664883		38761.5983505257

		2003q01		32573.8								0.0080097057		33261.3560368793				-0.0281450254		39352.4229388878						0.0116731703		37412.4562453957						0.0128710752		39263.7263286057						0.0128710752		39263.7263286057

		2003q02		34830.5								0.024951127		34101.7045813939				0.0412702562		41010.4865366083						0.0089105557		37747.3116795467						0.0086363568		39604.2903789667						0.0086363568		39604.2903789667

		2003q03		35218.3								0.004967554		34271.5280965251												0.004967554		37935.2900001281						0.004967554		39801.5162915419						0.004967554		39801.5162915419

		2003q04		39280.7																						0.0082079		38247.9404133236

		2004q01		35055.1

		2004q02		37035.3

		2004q03		36808.4

		2004q04		40726.8		40726.8								40726.8						40726.8								40726.8								40726.8								40726.8

		2005q01				37956.4862166667		-0.0704459484				-0.0704459484		37956.4862166667				-0.0660273213		38124.5728562726						-0.0704459484		37956.4862166667						-0.0704459484		37956.4862166667						-0.1180267014		36192.7799852372

		2005q02				37745.1355452722		-0.0055837964				0.1537205329		44263.5233400082				0.0898677646		41709.4113730722						0.0469836925		39782.3798351361						0.0545659352		40085.1659402137						0.1005523867		40021.309016123

		2005q03				37722.6911696272		-0.0005948065				0.0015787677		44333.4603555431				-0.1117917778		37297.8251476377						0.0013083652		39834.463782572						-0.0041106568		39920.7277872111						-0.0331936919		38714.6602365988

		2005q04				42284.1699839482		0.1141509828				0.1239004722		50181.1860657632				0.0966744532		41083.6187326651						0.0955171198		43826.978777202						0.0969530581		43985.0032488745						0.1400861407		44536.2955232593

		2006q01				36368.3691305246		-0.150713367				-0.2003120542		41072.061548397				-0.188029585		34041.4835764818						-0.1175280336		38967.2499315908						-0.1187141253		39061.3940708869						-0.1728232344		37467.775820237

		2006q02				37808.7829656303		0.0388420123				0.0542565037		43362.0496431275				0.0615991193		36204.3401544726						0.0909213339		42676.2637646799						0.08881023		42689.1523774928						0.1207464223		42276.3435051217

		2006q03				38540.0193557985		0.019155736				0.0401971747		45140.5881663323				0.040591406		37704.1591779609						-0.0180730094		41911.9032016642						-0.0151779935		42046.1090979349						-0.0494219813		40237.7533555026

		2006q04				42872.6826778695		0.1065376905				0.1090653561		50342.3744714073				0.0878490794		41166.2806628047						0.0853825972		45647.6656423242						0.0869094418		45863.807277972						0.1290661514		45781.1229943122

		2007q01				36630.3391768185		-0.1573580194				-0.1725144618		42365.4298313673				-0.16713519		34830.1816864608						-0.1136884899		40742.1824635227						-0.1191884094		40710.5748949803						-0.1746004126		38446.6448420804

		2007q02				38425.5147067008		0.0478448482				0.0595023533		44962.7805563775				0.0595155897		36966.0487646913						0.0670745121		43568.6777533247						0.0667454494		43520.5540551017						0.0932961632		42206.2196413265

		2007q03				39168.7262628914		0.0191569445				0.0111760256		45468.1042403994				0.0206572146		37737.6060428162						-0.0227073854		42590.4950124044						-0.0127479188		42969.2788392076						-0.0480821292		40224.8701941861

		2007q04				43505.9320201498		0.1050186681				0.1229095659		51414.5208967543				0.1138330871		42287.443250894						0.0862434657		46426.6929211371						0.0860522828		46830.6403744709						0.1364851964		46107.2711100285

		2008q01				37596.157406053		-0.1459954486				-0.1416938502		44621.9901450249				-0.1358236599		36916.7926269332						-0.1274943688		40869.3422402944						-0.1316483677		41054.0433777834						-0.1950396149		37937.1577507956

		2008q02				40189.4684659584		0.0667031343				0.0666384889		47696.8462308514				0.0538017831		38957.3834007607						0.0571156153		43271.5691942199						0.0542809781		43344.0876707698						0.08574408		41333.575154543

		2008q03				40629.770035583		0.0108960672				0.0235992323		48835.8420388252				0.0394575306		40525.2746936117						0.0019894395		43357.7410512213						0.0114528468		43843.3544237431						-0.0234740255		40374.6091887726

		2008q04				45295.7592113931		0.1087123624				0.1148621474		54780.0818858051				0.1262087293		45976.692131805						0.0654958917		46292.5550417886						0.0643022367		46755.1958891875						0.1158420397		45333.3580198971

		2009q01				40438.6792923703		-0.1134266773				-0.114657766		48845.8241951163				-0.1005951703		41576.6788307174						-0.1009202021		41848.708982854						-0.1063333228		42038.7607948261						-0.1547063275		38835.5791223015

		2009q02				42726.0148130352		0.0550212458				0.0560790647		51663.3151100121				0.0295595919		42824.0130104307						0.0523561648		44098.1182977961						0.0500903011		44198.1251084418						0.0889184644		42446.9592356057

		2009q03				42462.4956867828		-0.006186749				-0.011348706		51080.3177251279				-0.0137348266		42239.8534673348						-0.0025431011		43986.114801593						0.0061552214		44471.0133368031						-0.0353315919		40973.4250346928

		2009q04				46985.4917770349		0.1012176366				0.1167529285		57406.192445427				0.1303716585		48121.8256004098						0.0855293192		47913.7888578266						0.0859420466		48461.9831443749						0.1335453953		46827.4271736196

		2010q01				43789.4499695123		-0.0704459484				-0.1612212956		48858.6230684107				-0.1202241233		42670.6660130808						-0.0828465547		44104.2776195489						-0.0849595448		44514.7276602923						-0.1295037813		41139.3588973414

		2010q02				43545.619979607		-0.0055837964				0.0270567912		50198.6269878621				0.047429912		44743.2957351042						0.0498865939		46360.2944509863						0.0542712888		46997.3577420229						0.0790764711		44524.59672244

		2010q03				43519.726464101		-0.0005948065				0.0015787677		50277.9415541364				0.00589068		45007.6419996574						-0.0031132316		46216.1885502805						-0.0084088867		46603.8192138567						-0.0376152887		42880.8990448699

		2010q04				48782.1906233621		0.1141509828				0.1239004722		56909.7634134085				0.0966744532		49575.995293316						0.0847553822		50304.0464611285						0.0866288971		50821.088287205						0.1293244031		48801.0039861379

		2011q01				41957.2789594673		-0.150713367				-0.2003120542		46579.2359422718				-0.188029585		41078.1835102401						-0.1281432451		44253.845664912						-0.1292430925		44659.5557839799						-0.1834384458		40622.107588305

		2011q02				43619.0484185186		0.0388420123				0.0542565037		49176.2785972591				0.0615991193		43688.1232097665						0.0909213339		48466.0527369199						0.08881023		48807.2335184368						0.1207464223		45835.498283771

		2011q03				44462.6575750768		0.019155736				0.0401971747		51193.2936284417				0.040591406		45497.9691567147						-0.0180730094		47597.9931625997						-0.0151779935		48072.0312068447						-0.0494219813		43625.2835973268

		2011q04				49461.1430168946		0.1065376905				0.1090653561		57092.5648724687				0.0878490794		49675.7442342796						0.0853825972		51840.5777632574						0.0869094418		52436.8704270822						0.1290661514		49635.3376488364

		2012q01				42259.5072576879		-0.1573580194				-0.1725144618		48046.0263623664				-0.16713519		42029.9130558431						-0.1136884899		46269.579145505						-0.1191884094		46545.0922519772						-0.1746004126		41683.3854957783

		2012q02				44330.5564218162		0.0478448482				0.0595023533		50991.6445681271				0.0595155897		44607.2842681144						0.0670745121		49479.5384458685						0.0667454494		49757.7891881266						0.0932961632		45759.4708421298

		2012q03				45187.9810282668		0.0191569445				0.0111760256		51564.7249107717				0.0206572146		45538.3298081324						-0.0227073854		48368.6479384613						-0.0127479188		49127.5068635411						-0.0480821292		43611.3158302625

		2012q04				50191.7069640873		0.1050186681				0.1229095659		58308.4707566195				0.1138330871		51028.6618424348						0.0862434657		52725.2938524314						0.0860522828		53542.2671399731						0.1364851964		49988.9434756118

		2013q01				43373.7476219643		-0.1459954486				-0.1416938502		50605.1590502636				-0.1358236599		44547.8464160217						-0.1274943688		46413.990392024						-0.1316483677		46937.7856064425						-0.1950396149		41131.0057779023

		2013q02				46365.5858091157		0.0667031343				0.0666384889		54092.3092372945				0.0538017831		47010.2468013711						0.0571156153		49142.1218628807						0.0542809781		49556.0321714475						0.08574408		44813.360285727

		2013q03				46873.5507309611		0.0108960672				0.0235992323		55384.0280475217				0.0394575306		48902.2362062141						0.0019894395		49239.9844543413						0.0114528468		50126.8523363663						-0.0234740255		43773.6610299734

		2013q04				52256.5858835328		0.1087123624				0.1148621474		62125.3052050774				0.1262087293		55480.513719117						0.0654958917		52572.9578004665						0.0643022367		53456.0101775873						0.1158420397		49149.8763006039

		2014q01				46653.0941140924		-0.1134266773				-0.114657766		55395.3486678063				-0.1005951703		50170.9756250005						-0.1009202021		47526.225531806						-0.1063333228		48063.6297669982						-0.1547063275		42105.0633197228

		2014q02				49291.9359650976		0.0550212458				0.0560790647		58590.6247056429				0.0295595919		51676.1456983829						0.0523561648		50080.8069517271						0.0500903011		50532.4676903669						0.0889184644		46020.4777870442

		2014q03				48987.920532026		-0.006186749				-0.011348706		57929.4557328546				-0.0137348266		50971.2347958766						-0.0025431011		49953.6082029418						0.0061552214		50844.4654402469						-0.0353315919		44422.8898989422

		2014q04				54205.9881338533		0.1012176366				0.1167529285		65103.5395267946				0.1303716585		58069.0667731968						0.0855293192		54414.1406195681						0.0859420466		55407.4090574148						0.1335453953		50769.7279351945

		2015q01				50518.794539797		-0.0704459484				-0.1612212956		55409.8636864467				-0.1202241233		51491.1004113956						-0.0828465547		50087.8018942679						-0.0849595448		50894.4447693226						-0.1295037813		44602.7933779582

		2015q02				50237.493971481		-0.0055837964				0.0270567912		56929.5429130214				0.047429912		53992.1625016764						0.0498865939		52649.8872570058						0.0542712888		53732.8779400597						0.0790764711		48273.0271223611

		2015q03				50207.6212694793		-0.0005948065				0.0015787677		57019.4924250953				0.00589068		54311.1516650354						-0.0031132316		52486.2308455208						-0.0084088867		53282.9386516695						-0.0376152887		46490.9500590935

		2015q04				56278.7947101106		0.1141509828				0.1239004722		64540.5464814192				0.0966744532		59823.827236736						0.0847553822		57128.6788859739						0.0866288971		58104.6140659021						0.1293244031		52909.4559509845

						37956.4862166667		50518.794539797				37956.4862166667		55409.8636864467						51133.0881843859								50087.8018942679								50894.4447693226								44602.7933779582

						37745.1355452722		50237.493971481				37745.1355452722		56929.5429130214						50114.6558284652								52649.8872570058								53732.8779400597								48273.0271223611

						37722.6911696272		50207.6212694793				37722.6911696272		57019.4924250953						54736.459502838								52486.2308455208								53282.9386516695								46490.9500590935

						42284.1699839482		56278.7947101106				42284.1699839482		64540.5464814192						58461.2385103418								57128.6788859739								58104.6140659021								52909.4559509845

						155708.482915514		207242.704490868				155708.482915514		233899.445505983						214445.442026031								212352.598882768								216014.875426954								192276.226510397





Arkusz3

		

				Plreal		PL-IR1		Różnice		Różnice w %

		2000q01		30881.3		30881.3		0.0		0.00

		2000q02		32572.9		37730.8		5157.9		15.83

		2000q03		32969.2		39127.7		6158.5		18.68

		2000q04		37031.8		43458.0		6426.2		17.35

		2001q01		31524.0		38114.5		6590.5		20.91

		2001q02		32767.1		37702.0		4934.9		15.06

		2001q03		33386.0		39008.3		5622.3		16.84

		2001q04		37134.9		42729.3		5594.4		15.07

		2002q01		31734.7		37660.8		5926.1		18.67

		2002q02		33296.6		38596.7		5300.1		15.92

		2002q03		33939.8		39763.4		5823.6		17.16

		2002q04		37687.7		44388.2		6700.5		17.78

		2003q01		32573.8		39841.6		7267.8		22.31

		2003q02		34830.5		40858.6		6028.1		17.31

		2003q03		35218.3		42795.6		7577.3		21.52

		2003q04		39280.7		46923.3		7642.6		19.46

		2004q01		35055.1		43571.4		8516.3		24.29

		2004q02		37035.3		44486.6		7451.3		20.12

		2004q03		36808.4		44097.2		7288.8		19.80

		2004q04		40726.8		48229.2		7502.4		18.42

		Suma		696454.9		819964.4		123509.5		17.73

				Plreal		PL-IR2		Różnice		Różnice w %

		2000q01		30881.3		30881.3		0.0		0.00

		2000q02		32572.9		28288.4		-4284.5		-13.15

		2000q03		32969.2		32638.6		-330.6		-1.00

		2000q04		37031.8		36572.4		-459.4		-1.24

		2001q01		31524.0		31352.8		-171.2		-0.54

		2001q02		32767.1		31171.3		-1595.8		-4.87

		2001q03		33386.0		32608.5		-777.5		-2.33

		2001q04		37134.9		35729.8		-1405.1		-3.78

		2002q01		31734.7		30774.0		-960.7		-3.03

		2002q02		33296.6		31843.0		-1453.6		-4.37

		2002q03		33939.8		32728.9		-1210.9		-3.57

		2002q04		37687.7		36922.1		-765.6		-2.03

		2003q01		32573.8		32812.1		238.3		0.73

		2003q02		34830.5		33871.5		-959.0		-2.75

		2003q03		35218.3		35003.4		-214.9		-0.61

		2003q04		39280.7		38952.3		-328.4		-0.84

		2004q01		35055.1		36640.6		1585.5		4.52

		2004q02		37035.3		37880.8		845.5		2.28

		2004q03		36808.4		36518.9		-289.5		-0.79

		2004q04		40726.8		39922.7		-804.1		-1.97

		Suma		696454.9		683113.5		-13341.4		-1.92

				Plreal		PL-ES		Różnice		Różnice w %

		2000q01		30881.3		30881.3		0.0		0.00

		2000q02		32572.9		36277.2		3704.3		11.37

		2000q03		32969.2		35691.5		2722.3		8.26

		2000q04		37031.8		40066.3		3034.5		8.19

		2001q01		31524.0		31634.9		110.9		0.35

		2001q02		32767.1		36348.0		3580.9		10.93

		2001q03		33386.0		35394.9		2008.9		6.02

		2001q04		37134.9		40678.6		3543.7		9.54

		2002q01		31734.7		32310.1		575.4		1.81

		2002q02		33296.6		36835.3		3538.7		10.63

		2002q03		33939.8		35855.7		1915.9		5.64

		2002q04		37687.7		41550.3		3862.6		10.25

		2003q01		32573.8		32514.2		-59.6		-0.18

		2003q02		34830.5		36609.7		1779.2		5.11

		2003q03		35218.3		36782.6		1564.3		4.44

		2003q04		39280.7		41581.8		2301.1		5.86

		2004q01		35055.1		34067.7		-987.4		-2.82

		2004q02		37035.3		37221.8		186.5		0.50

		2004q03		36808.4		37456.9		648.5		1.76

		2004q04		40726.8		42979.7		2252.9		5.53

		Suma		696454.9		732738.4		36283.5		5.21

				Plreal		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES1		PL-ES2

		2000q01		30881.3		30881.3		30881.3		30881.3		30881.3

		2000q02		32572.9		37730.8127463617		28288.3952131164		36277.2027928065		34783.1380321746

		2000q03		32969.2		39127.7180184494		32638.6462165565		35691.4895921136		34006.1806296045

		2000q04		37031.8		43457.9930759413		36572.3940650373		40066.3224390718		39269.5133276523

		2001q01		31524		38114.5095190266		31352.8119777157		31634.9185909636		31356.6354010656

		2001q02		32767.1		37701.9892433218		31171.3111672868		36348.0200693733		36510.8868745887

		2001q03		33386		39008.3296360363		32608.5356980203		35394.9305318112		34550.0830484143

		2001q04		37134.9		42729.2740600087		35729.7822754914		40678.5994758592		39884.1113411578

		2002q01		31734.7		37660.8490268324		30774.0169734324		32310.0941100355		31805.7698011264

		2002q02		33296.6		38596.674606382		31843.0112550625		36835.3061321756		36299.2148081108

		2002q03		33939.8		39763.4161015495		32728.8865210189		35855.7014046052		34342.9906642731

		2002q04		37687.7		44388.1613437225		36922.0646060953		41550.3232236939		40126.8355462829

		2003q01		32573.8		39841.6141701836		32812.0989936453		32514.1651501593		31385.201745698

		2003q02		34830.5		40858.5905295734		33871.5013707798		36609.7337117049		35428.7907840569

		2003q03		35218.3		42795.5727848707		35003.4169336304		36782.5696662741		34637.8303759618

		2003q04		39280.7		46923.2735902464		38952.3435516452		41581.7770885972		39392.5450279322

		2004q01		35055.1		43571.3866070599		36640.6448906965		34067.6702806329		32373.6877812431

		2004q02		37035.3		44486.5892672107		37880.7941462459		37221.7536953543		36239.2055325566

		2004q03		36808.4		44097.1943452739		36518.8812563727		37456.8713765312		35023.3398473006

		2004q04		40726.8		48229.1900491212		39922.6697943853		42979.6699230404		40534.5077992565

				Plreal		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES

		2000		133455.2		151197.823840753		128380.73549471		142916.314823992

		2001		134812		157554.102458393		130862.441118514		144056.468668007

		2002		136658.8		160409.101078486		132267.979355609		146551.42487051

		2003		141903.3		170419.051074874		140639.360849701		147488.245616736

		2004		149625.6		180384.360268666		150962.9900877		151725.965275559

		suma		696454.9		819964.438721172		683113.506906235		732738.419254804

		suma		100.00		117.73		98.08		105.21

		2000		100.00		113.29		96.20		107.09

		2001		101.02		118.06		98.06		107.94

		2002		102.40		120.20		99.11		109.81

		2003		106.33		127.70		105.38		110.52

		2004		112.12		135.16		113.12		113.69

				Plsym		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES

		2005q01		37956.4862166667		37956.4862166667		38124.5728562726		37956.4862166667

		2005q02		37745.1355452722		44263.5233400082		41709.4113730722		39782.3798351361

		2005q03		37722.6911696272		44333.4603555431		37297.8251476377		39834.463782572

		2005q04		42284.1699839482		50181.1860657632		41083.6187326651		43826.978777202

		2006q01		36368.3691305246		41072.061548397		34041.4835764818		38967.2499315908

		2006q02		37808.7829656303		43362.0496431275		36204.3401544726		42676.2637646799

		2006q03		38540.0193557985		45140.5881663323		37704.1591779609		41911.9032016642

		2006q04		42872.6826778695		50342.3744714073		41166.2806628047		45647.6656423242

		2007q01		36630.3391768185		42365.4298313673		34830.1816864608		40742.1824635227

		2007q02		38425.5147067008		44962.7805563775		36966.0487646913		43568.6777533247

		2007q03		39168.7262628914		45468.1042403994		37737.6060428162		42590.4950124044

		2007q04		43505.9320201498		51414.5208967543		42287.443250894		46426.6929211371

		2008q01		37596.157406053		44621.9901450249		36916.7926269332		40869.3422402944

		2008q02		40189.4684659584		47696.8462308514		38957.3834007607		43271.5691942199

		2008q03		40629.770035583		48835.8420388252		40525.2746936117		43357.7410512213								Plsym		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES

		2008q04		45295.7592113931		54780.0818858051		45976.692131805		46292.5550417886						2005		155708.482915514		176734.655977981		158215.428109648		161400.308611577

		2009q01		40438.6792923703		48845.8241951163		41576.6788307174		41848.708982854						2006		155589.854129823		179917.073829264		149116.26357172		169203.082540259

		2009q02		42726.0148130352		51663.3151100121		42824.0130104307		44098.1182977961						2007		157730.51216656		184210.835524898		151821.279744862		173328.048150389

		2009q03		42462.4956867828		51080.3177251279		42239.8534673348		43986.114801593						2008		163711.155118988		195934.760300507		162376.142853111		173791.207527524

		2009q04		46985.4917770349		57406.192445427		48121.8256004098		47913.7888578266						2009		172612.681569223		208995.649475683		174762.370908893		177846.73094007

		2010q01		43789.4499695123		48858.6230684107		42670.6660130808		44104.2776195489						2010		179636.987036582		206244.955023818		181997.599041158		186984.807081944

		2010q02		43545.619979607		50198.6269878621		44743.2957351042		46360.2944509863						2011		179500.127969957		204041.373040441		179940.020111001		192158.469327689

		2010q03		43519.726464101		50277.9415541364		45007.6419996574		46216.1885502805						2012		181969.751671858		208910.866597885		183204.188974525		196843.059382266

		2010q04		48782.1906233621		56909.7634134085		49575.995293316		50304.0464611285						2013		188869.470045574		222206.801540157		195940.843142724		197369.054509712

		2011q01		41957.2789594673		46579.2359422718		41078.1835102401		44253.845664912						2014		199138.938745069		237018.968633098		210887.422892457		201974.781306043

		2011q02		43619.0484185186		49176.2785972591		43688.1232097665		48466.0527369199						2015		207242.704490868		233899.445505983		219618.241814843		212352.598882768

		2011q03		44462.6575750768		51193.2936284417		45497.9691567147		47597.9931625997						suma

		2011q04		49461.1430168946		57092.5648724687		49675.7442342796		51840.5777632574

		2012q01		42259.5072576879		48046.0263623664		42029.9130558431		46269.579145505

		2012q02		44330.5564218162		50991.6445681271		44607.2842681144		49479.5384458685

		2012q03		45187.9810282668		51564.7249107717		45538.3298081324		48368.6479384613

		2012q04		50191.7069640873		58308.4707566195		51028.6618424348		52725.2938524314

		2013q01		43373.7476219643		50605.1590502636		44547.8464160217		46413.990392024								Plsym		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES

		2013q02		46365.5858091157		54092.3092372945		47010.2468013711		49142.1218628807						2005		155708.482915514		176734.655977981		158215.428109648		161400.308611577

		2013q03		46873.5507309611		55384.0280475217		48902.2362062141		49239.9844543413						2006		155589.854129823		179917.073829264		149116.26357172		169203.082540259

		2013q04		52256.5858835328		62125.3052050774		55480.513719117		52572.9578004665						2007		157730.51216656		184210.835524898		151821.279744862		173328.048150389

		2014q01		46653.0941140924		55395.3486678063		50170.9756250005		47526.225531806						2008		163711.155118988		195934.760300507		162376.142853111		173791.207527524

		2014q02		49291.9359650976		58590.6247056429		51676.1456983829		50080.8069517271						2009		172612.681569223		208995.649475683		174762.370908893		177846.73094007

		2014q03		48987.920532026		57929.4557328546		50971.2347958766		49953.6082029418						2010		179636.987036582		206244.955023818		181997.599041158		186984.807081944

		2014q04		54205.9881338533		65103.5395267946		58069.0667731968		54414.1406195681						2011		179500.127969957		204041.373040441		179940.020111001		192158.469327689

		2015q01		50518.794539797		55409.8636864467		51491.1004113956		50087.8018942679						2012		181969.751671858		208910.866597885		183204.188974525		196843.059382266

		2015q02		50237.493971481		56929.5429130214		53992.1625016764		52649.8872570058						2013		188869.470045574		222206.801540157		195940.843142724		197369.054509712

		2015q03		50207.6212694793		57019.4924250953		54311.1516650354		52486.2308455208						2014		199138.938745069		237018.968633098		210887.422892457		201974.781306043

		2015q04		56278.7947101106		64540.5464814192		59823.827236736		57128.6788859739						2015		207242.704490868		233899.445505983		219618.241814843		212352.598882768

																suma		1941710.66586002		2258115.38544972		1967879.80116494		2043252.14826024

																suma		100.00		116.30		101.35		105.23

																2005		100.00		113.50		101.61		103.66

																2006		99.92		115.55		95.77		108.67

																2007		101.30		118.30		97.50		111.32

				Plsym		PL-IR1		PL-IR2		PL-ES						2008		105.14		125.83		104.28		111.61

		2005														2009		110.86		134.22		112.24		114.22

		2006														2010		115.37		132.46		116.88		120.09

		2007														2011		115.28		131.04		115.56		123.41

		2008														2012		116.87		134.17		117.66		126.42

		2009														2013		121.30		142.71		125.84		126.76

		2010														2014		127.89		152.22		135.44		129.71

		2011														2015		133.10		150.22		141.04		136.38

		2012

		2013

		2014

		2015

																						CZreal		CZ-IR		Różnice		Różnice w %

		Date of extraction: Mon, 19 Jun 06 07:33:53																		2000q01		10789.2		10789.2		0.0		0.00

		Last update: Tue Jun 13 09:57:03 MEST 2006																		2000q02		11596.4		13314.2		1717.8		14.81

				unit																2000q03		11636.9		13426.1		1789.2		15.38

				s_adj																2000q04		11409.2		13500.7		2091.5		18.33

				indic_na																2001q01		11156.9		13096.9		1940.0		17.39

																				2001q02		11928.8		13808.9		1880.1		15.76

		<>		geo																2001q03		11920.6		13861.1		1940.5		16.28

		time																		2001q04		11624.3		13927.9		2303.6		19.82

		1995q01				3385.75														2002q01		11367.7		13396.2		2028.5		17.84

		1995q02				3691.27														2002q02		12123.9		14423.2		2299.3		18.96

		1995q03				3904.41														2002q03		12067.0		14644.3		2577.3		21.36

		1995q04				4099.01														2002q04		11766.6		14379.0		2612.4		22.20

		1996q01				4020.56														2003q01		11639.9		13736.2		2096.3		18.01

		1996q02				4383.02														2003q02		12504.7		14870.2		2365.5		18.92

		1996q03				4638.52														2003q03		12506.0		14572.8		2066.8		16.53

		1996q04				4732.13														2003q04		12193.2		14499.1		2305.9		18.91

		1997q01				4340.1														2004q01		12104.8		14068.4		1963.6		16.22

		1997q02				4712.79														2004q02		13105.3		15412.5		2307.2		17.61

		1997q03				4959.93														2004q03		13119.4		15303.3		2183.9		16.65

		1997q04				5164.57														2004q04		12805.7		15185.7		2380.0		18.59

		1998q01				4657.27														Suma		239366.5		280216.2		40849.7		17.07

		1998q02				5061.37

		1998q03				5265.5

		1998q04				5082.47

		1999q01				4659.97

		1999q02				5078.26

		1999q03				5821.22

		1999q04				5842.02

		2000q01				5140.1

		2000q02				5935.15

		2000q03				6228.72

		2000q04				6154.46

		2001q01				5646.3

		2001q02				7127.73

		2001q03				6791.9

		2001q04				7023.18

		2002q01				6589.74

		2002q02				7572.44

		2002q03				6570.2

		2002q04				6965.22

		2003q01				5968.44

		2003q02				6274.79

		2003q03				6428.44

		2003q04				6540.28

		2004q01				6157.28

		2004q02				5257.16

		2004q03				7031.83

		2004q04				7864.06

		10789.2

		11627.578135508

		11702.7651913339

		11512.518545085

		11327.4113294058

		11988.8462864977

		12081.8655797226

		11834.346689823

		11574.0849982674

		12340.2905520567

		12373.2050083128

		12032.9080525774

		11820.7757111868

		12624.6226476453

		12526.5936217297

		12189.8244297823

		12117.5215805718

		13213.8810148576

		13114.5658953871

		12830.1927644072





Arkusz3

		



Plreal

PL-IR1

kwartały i lata

PKB w euro w cenach stałych 1999

Symulacja wpływu obniżki składek ZUS w Polsce do poziomu Irlandii na wielkość PKB



		



Plreal

PL-IR2

kwartały i lata

miliony euro w cenach stałych 1999

Symulacja wpływu na  PKB Polski obniżki ZUS i podwyżki podatków dochodowych do poziomu Irlandii



		



Plreal

PL-ES

kwartały i lata

PKB w milionach euro w cenach z 1999 roku

Symulacja wpływu zastsowania przez Polskę umiarkowanych podatków pośrednich według modelu Hiszpanii
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		2007q04		2007q04		2007q04		2007q04
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Plsym

PL-IR1

PL-IR2

PL-ES

kwartały i lata

PKB w milionach euro w cenach stałych z 1999 roku

Symulacja prognostyczna zastsowania różnych polityk obciążeń podatkowych na poziom PKB Polski
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43362.0496431275

36204.3401544726

42676.2637646799

38540.0193557985

45140.5881663323

37704.1591779609

41911.9032016642

42872.6826778695

50342.3744714073

41166.2806628047

45647.6656423242

36630.3391768185

42365.4298313673

34830.1816864608

40742.1824635227

38425.5147067008

44962.7805563775

36966.0487646913

43568.6777533247

39168.7262628914

45468.1042403994

37737.6060428162

42590.4950124044

43505.9320201498

51414.5208967543

42287.443250894

46426.6929211371

37596.157406053

44621.9901450249

36916.7926269332

40869.3422402944

40189.4684659584

47696.8462308514

38957.3834007607

43271.5691942199

40629.770035583

48835.8420388252

40525.2746936117
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50277.9415541364
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46216.1885502805
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49575.995293316

50304.0464611285

41957.2789594673

46579.2359422718

41078.1835102401

44253.845664912

43619.0484185186

49176.2785972591

43688.1232097665

48466.0527369199

44462.6575750768

51193.2936284417

45497.9691567147
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49461.1430168946
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45538.3298081324

48368.6479384613

50191.7069640873

58308.4707566195

51028.6618424348

52725.2938524314

43373.7476219643

50605.1590502636

44547.8464160217

46413.990392024

46365.5858091157

54092.3092372945

47010.2468013711

49142.1218628807

46873.5507309611

55384.0280475217

48902.2362062141

49239.9844543413

52256.5858835328

62125.3052050774

55480.513719117

52572.9578004665

46653.0941140924

55395.3486678063

50170.9756250005

47526.225531806

49291.9359650976

58590.6247056429

51676.1456983829

50080.8069517271

48987.920532026

57929.4557328546

50971.2347958766

49953.6082029418

54205.9881338533

65103.5395267946

58069.0667731968

54414.1406195681

50518.794539797

55409.8636864467

51491.1004113956

50087.8018942679

50237.493971481

56929.5429130214

53992.1625016764

52649.8872570058

50207.6212694793

57019.4924250953

54311.1516650354

52486.2308455208

56278.7947101106

64540.5464814192

59823.827236736

57128.6788859739



		



CZreal

CZ-IR

kwartały i lata

PKB w milionach euro 1999

Symulacja zastosowania przez Czechy irlandzkiej polityki niższych obciążeń na ZUS




